KLIMA - [ THERM

208

raport roczny annual report




SIEDZIBA FIRMY

Warszawa

ul. Tarnowiecka 54, 04-174 Warszawa
Tel. 0 22 517 36 00, Fax 0 22 879 99 07
NIP 9562163781

KRS 181808432

BIURA HANDLOWE

Warszawa
ul. Ostrobramska 101 A, 04-041 Warszawa
Tel. 0 22 517 36 00, Fax 0 22 879 99 07

Gdansk
ul. Budowlanych 48, 80-298 Gdansk
Tel. 0 58 768 0 333, Fax 058 768 03 00

Wroctaw
ul. Lelewela 8, 53-505 Wroctaw
Tel. 0 71 785 49 67, Fax O 71 785 49 83

Poznan
ul. Piekary 6/6, 61-823 Poznan
Tel. 0 61 852 54 90

Lublin
ul. Budowlana 26, 20-469 Lublin

Krakow
Al. Pokoju 78, 31-564 Krakow
Tel. 0 12 395 15 86, Fax 0 12 395 16 79

Rzeszow
ul. Hanasiewicza 19 p. 111, 35-103 Rzeszow
Tel. 0 17 854 73 10, Fax. 0 17 854 73 10

Lodz
ul. Wréblewskiego 18, 90-578 £.6dz
Tel. 0 42 685 52 94, Fax 0 42 685 52 94

Katowice
ul. Korfantego 125 A, 40-156 Katowice
Tel. 0 32 209 49 26, Fax 0 32 314 17 30

CENTRUM LOGISTYCZNE

Dabrowa Gornicza

ul. Rozdzienskiego 12, 41-303 Dabrowa Gornicza

Tel. 0 32 774 65 07



SPIS TRESCI

OPIS GRUPY 4
OPIS SPOLEK GRUPY 6
MISJA GRUPY 8
SPOLKA WEWNATRZ 10
ZASOBY LUDZKIE 12
OCHRONA SRODOWISKA 14
GRUPA | JEJ OTOCZENIE 16
OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY 18
SKONSOLIDOWANY BILANS 20
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 22
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM 24
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 26
OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA 28

INDEX

DESCRIPTION OF THE GROUP

PRESENTATION OF THE COMPANIES WITHIN THE GROUP
OUR MISSION

INSIDE THE COMPANY

HUMAN RESOURCES

ENVIROMENTAL PROTECTION

THE GROUP AND ITS ENVIRONMENT

FINANCIAL REVIEW

CONSOLIDATED BALANCE SHEET

CONSOLIDATED PROFIT AND LOSS ACCOUNT
STATEMENT OF CHANGES IN CONSOLIDATED EQUITY
CONSOLIDATED CASH FLOW STATEMENT
INDEPENDENT AUDITOR™S OPINION

0 o b

10
13
15
16
19
21
23
25
27
29



Raport Roczny

OPIS GRUPY

KLIMA-THERM Sp. z o0.0., Generalny Przedstawi-
ciel FUJITSU GENERAL w Polsce, Skandynawii, oraz
w Krajach Battyckich jest wiodgcym dostawcg urzg-
dzen klimatyzacyjnych, chtodniczych i grzewczych.

Firma, zatozona w 1996 roku w Polsce, systematycz-
nie rozwija swoja dziatalno$é, budujac trwate relacje
biznesowe na wszystkich rynkach, na ktérych ope-
ruje.

Wszystkie podmioty wchodzgce w sktad Grupy
KLMA-THERM wykorzystuja bogactwo doSwiadczen
oraz wiedzy zdobytej w ciggu trzynastu lat dziatal-
nosci firmy w branzy HVAC (Heating, Ventilation, Air
Conditioning).

Ugruntowana pozycja lidera rynku w branzy klimaty-
zacyjnej oraz stabilna sytuacja finansowa pozwalaja
na utrzymanie wysokiego poziomu inwestycji zarow-
no w najnowsze technologie, jak réwniez te zwigzane
Z ciggtym podnoszeniem kwalifikacji zatrudnionych
0s6b.

Grupa KLIMA-THERM zajmuje sie dostarczaniem
nowoczesnych rozwiazan w zakresie obrdbki po-
wietrza wspomagajgcych dziatalnos¢ firm z branzy
budowlanej w zakresie zwiekszania efektywnos$ci
i optymalizacji kosztéw inwestycji. Do gtéwnych pro-
duktéw znajdujgcych sie w ofercie nalezg urzgdzenia
renomowanych, Swiatowych firm i marek: FUJITSU,
GENERAL, AERIAL, COTES, EFC, CLINT.

W skfad Grupy KLIMA-THERM wchodzg Spoétki:
KLIMA-THERM Sp. z o.0. (Polska), General Air Servi-
ces Sp. z 0.0. (Polska), FG Poland Sp. z 0.0. (Polska),
FG Nordic (Szwecja), FG Finland (Finlandia), FG Bal-
tics (Litwa, totwa, Estonia).

Annual Report

KLIMA-THERM Ltd. - as a General Representative of
FUJITSU GENERAL in Poland, Scandinavia and The
Baltic states is a leading supplier of air-conditioning,
refrigeration and heating devices.

The company, established in 1996 in Poland, has de-
veloped systematically and built long-term business
relations in all areas of its operations.

All companies included in the KLIMA-THERM group
take advantage of the wide experience and thorough
knowledge gained throughout our 13 year operation
in the HVAC industry (Heating, Ventilation, Air Condi-
tioning).

The company’s consolidated position as an air-con-
ditioning market leader as well as its stable financial
status allows us to maintain a high level of invest-
ment in both state of the art technology and staff
training and development.

The KLIMA-THERM Group provides modern solu-
tions for air treatment thereby supporting numero-
us construction companies in efficiency gains as
well as optimizing their investment costs. The main
products in our line include products from various
reputable global companies and brands such as:
FUJITSU, GENERAL, AERIAL, COTES, EFC, CLINT.

The Group comprises the following companies:
KLIMA -THERM Ltd. (Poland), General Air Services
Ltd. (Poland), FG Poland Ltd. (Poland), FG Nordic
(Sweden), FG Finland (Finland), FG Baltics (Lithuania,
Latvia, Estonia).
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DESCRIPTION OF THE GROUP

Jako nowoczesna firma dbamy, aby nasza dziatalno$é byta przyjazna dla Srodowiska natural-
nego. Czynnie angazujemy sie w budowanie Swiadomosci dotyczacej probleméw globalnego
ocieplenia i zanieczyszczenia Srodowiska oraz ograniczania zuzycia zasobow naturalnych.
0d lat systematycznie pracujemy nad statym podnoszeniem jakosSci ustug, co przekta-
da sie na wzrost satysfakcji naszych Klientdow. Wyrazem tego sg przyznane certyfikaty,
w tym m.in. Certyfikat ISO 9001-2000, ,Gazela Biznesu”, ,Przedsiebiorstwo Fair Play”.

FG Nordic AB, Szwecja FG Finland OY, Finlandia
kapitat 6 500 000 SEK kapitat 103 680 EUR

FG Baltics OU, Estonia
kapitat 40 000 EEK

KLIMA-THERM Sp. z o.0.
kapitat 17 121 100 PLN

General Air Services Sp. z 0.0. FG Poland Sp. z o.o.
kapitat 100 000 PLN kapitat 1 200 000 PLN
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OPIS SPOLEK GRUPY

Firma KLIMA-THERM Sp. z o.0. - Generalny Przed-
stawiciel koncernu FUJITSU GENERAL w Polsce jest
wiodgcym dostawcg urzgdzen klimatyzacyjnych,
chtodniczych i grzewczych. Firma zostata zatozona
w 1996 roku w Polsce. Ugruntowana pozycja na ryn-
ku w branzy klimatyzacyjnej oraz stabilna sytuacja
finansowa pozwalaja na utrzymanie wysokiego po-
ziomu inwestycji, zarbwno w najnowsze technologie
jak réwniez te zwigzane z ciggtym podnoszeniem
kwalifikacji zatrudnionych oséb. Siedziba sp6tki znaj-
duje sie w Warszawie.

Firma FG Poland Sp. z o.0. istnieje na polskim ryn-
ku od 2001 roku. Od poczatku swojej dziatalnosci
Spétka jest Generalnym Przedstawicielem japon-
skiego koncernu FUJITSU GENERAL w Polsce - ofe-
rujgc urzgdzenia marki General. Od roku 2009 firma
FG Poland jesttakze wytgcznym dystrybutorem marek
ORION i OTAKE w Polsce, reprezentujgc japonski kon-
cern ORION ELECTRIC. Gtéwnym trzonem dziatalnosci
firmy FG Poland jest obecnie dystrybucja produktow
RTV najwyzszej jakosci. Siedziba sp6tki znajduje sie
w Warszawie.

Firma General Air Services Sp. z 0.0. zostata zatozona
w 2008 roku. Gtéwna dziatalno$é spoétki to dystrybu-
cja urzadzen klimatyzacyjnych marki FUJI ELECTRIC.
Siedziba sp6tki znajduje sie w Warszawie.

Firma FG Nordic AB powstata w 2004 roku jako Ge-
neralny Przedstawiciel marek FUJITSU, GENERAL i
FUJI ELECTRIC na rynku szwedzkim. Spétka oferuje
szeroki wachlarz produktow z zakresu klimatyzacji
biurowej oraz przemystowej, zapewniajac petng ob-
stuge posprzedazowa zaréwno pod katem montazu
przez autoryzowanych instalatoréw, jak i Swiadcze-
nia ustug serwisowych. Siedziba spotki miesci sie
w Goeteborgu.

Firma FG Finland OY powstata w 2004 jako General-
ny Przedstawiciel FUJITSU, GENERAL i FUJI ELECTRIC
w zakresie oferty urzadzen oraz rozwigzan klimatyza-
cyjnych na rynku finskim. Siedziba spétki miesci sie
w Helsinkach.

Firma FG Baltics OU powstata w 2008 roku jako
Generalny Przedstawiciel marek FUJITSU, GENERAL
i FUJI ELECTRIC na rynkach Litwy, totwy i Estonii.
Siedziba spétki miesci sie w Tallinie.

Annual Report

PRESENTATION OF KLIMA-THERM
COMPANIES WITHIN THE GROUP

KLIMA-THERM Ltd. - the General Representative of
FUJITSU GENERAL in Poland is a leading supplier
of air conditioning, cooling and heating devices. The
company was established in Poland in 1996. Its well-
established position as the HVAC market leader along
with its stable financial standing enable a high level of
investment in both state-of-the-art technology and
regular staff training and development. The company
has its registered seat in Warsaw.

Poland Ltd. has been in operation on the Po-
lish market since 2001. For the whole of this time,
the company has functioned as a general Polish
representative for the Japanese concern FUJITSU
GENRAL, offering GENERAL brand appliances.
FG Poland has also operated as an exclusive di-
stributor of ORION and OTAKE in Poland repre-
senting the Japanese concern ORION ELECTRIC.
FG Poland mainly deals with the distribution of top qu-
ality audio and video products. The company has its
registered seat in Warsaw.

General Air Services Ltd. was established in 2008 in
order to distribute air conditioning devices made by
FUJI ELECTRIC. The company has its registered seat
in Warsaw.

FG Nordic AB company was set up in 2004 as a Ge-
neral Representative of FUJITSU, GENERAL and FUJI
ELECTRIC for the Swedish market. The company offers
a wide range of air conditioning products for offices
and industry providing complete post-sales assistan-
ce in both assembly performed by accredited per-
sonnel as well as servicing. The company has its
registered seat in Gothenburg.

FG Finland was established in 2004 as a General Re-
presentative of FUJITSU, GENERAL and FUJI ELECTRIC
in the field of air conditioning devices and system
solutions for the Finnish market. The company has its
registered seat in Helsinki.

FG Baltics was founded in 2008 as a General Repre-
sentative of FUJITSU, GENERAL and FUJI ELECTRIC.
The company offers air conditioning system solutions
in Lithuania, Latvia and Estonia. The company has its
registered seat in Tallin.
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PRESENTATION OF THE COMPANIES WITHIN THE GROUP

As a modern company we take great care to ensure that we act in an environmentally frien-
dly way. We play an active role in the process of creating awareness concerning the issues of
global warming and the pollution of thenatural environment as well as reduction in the con-
sumption of natural resources. Ecowave in KLIMA-THERM is a comprehensive approach
towards environmental protection. We have been systematically improving the quality of
our services for years which is reflected in the increasing satisfaction of our Clients.
This has been confirmed by a quality certificate 1ISO 9001-2000 granted by the Det
Norske Veritas company, and others certificates such as: ,Gazela Biznesu”, ,Przedsie-

biorstwo Fair Play”.

FG Nordic AB, Sweden FG Finland OY, Finland
capital 6 500 000 SEK capital 103 680 EUR

FG Baltics OU, Estonia
capital 40 000 EEK

KLIMA-THERM Sp. z o.o0.
capital 17 121 100 PLN

General Air Services Sp. z o.0. FG Poland Sp. z o.0.
capital 100 000 PLN capital 1 200 000 PLN
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MISJA GRUPY

Innowacyjny rozwéj w obszarze dystrybucji produk-
tow o najwyzszych standardach jakosci, z posza-
nowaniem Srodowiska naturalnego, dajacy petng
satysfakcje Klientom oraz zapewniajgcy state dosko-
nalenie i wykorzystanie potencjatu Pracownikow.

CELE STRATEGICZNE

Nadrzednym celem strategicznym Grupy KLIMA-
THERM w najblizszych latach jest budowa wartosci
spotki na rynkach europejskich oraz umocnienie
pozycji lidera w zakresie dostarczania produktéow
z branzy HVAC.

Zdajemy sobie sprawe, ze aby osiagnac ten cel,
musimy stale doskonali¢ sie w zakresie technologii
dostarczanych rozwigzan, podnoszenia kwalifikacji
i profesjonalizmu naszych Pracownikéw oraz dgzenia
do perfekcji jako organizacja o zasiegu europejskim.

Naszg doskonatosé organizacyjna i sprawnosé w za-
rzagdzaniu podnosimy wdrazajac sprawdzone syste-
my zarzgdzania klasy ERP.

Odpowiadajac na potrzeby naszych Klientéw i majac
na uwadze dbatosé o ochrone Srodowiska, doktada-
my staran, by oferowane przez nas produkty spetnia-
ty najwyzsze normy jako$ci i wyprzedzaty stosowany-
mi rozwigzaniami trendy Swiatowe.

Jako grupa spétek handlowych, dbamy o utrzymanie
wysokiego poziomu kompetencji naszych Pracow-
nikébw - nastawionych na profesjonalng i skuteczng
obstuge Klienta - poprzez state szkolenia, badania
organizacyjne, wdrazanie sprawdzonych metod za-
rzadzania zasobami ludzkimi.

Dotychczasowe sukcesy sg potwierdzeniem naszego
potencjatu i determinacji w osigganiu celéw strate-
gicznych oraz skutecznos$ci w pracy zespotowej.

MISJA GRUPY
OUR MISSION

OUR MISSION

Innovative development in the distribution of pro-
ducts to meet top quality standards offering full
satisfaction to our clients and ensuring continuous
improvement as well as making full use of our em-
ployees’ potential.

STRATEGIC OBJECTIVES

The main strategic goal of the KLIMA-THERM Group
for the nearest future is to build the company’s value
in Europeans markets as well as to reinforce its le-
ading position in the supply of HVAC devices.

We are aware that in order to achieve this goal we
need to develop continuously in the field of technolo-
gy to provide cutting-edge solutions, raise the quali-
fications and professionalism of our staff as well as
strive for perfection as a European organization.

We strive to perfect our organization and manage-
rial efficiency by implementing tried and tested ERP
class management IT systems.

Responding to our Clients’ needs while taking
environment protection into consideration, we make
all possible efforts to guarantee that our products
fully meet quality standards and that our solutions
stay ahead of all global trends.

As a group of commercial enterprises we take serio-
usly our high-level of staff competence - aimed at
professional and efficient client assistance - by or-
ganizing regular trainings and organizational rese-
arch, and by implementing proven human resource
management methods.

Our previous successes certify our potential and
determination in achieving strategic goals and also
speak volumes for the efficiency of our team work.
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SPOLKA WEWNATRZ - USLUGI, PRODUKTY, SPRZEDAZ

INSIDE THE COMPANY - SERVICES, PRODUCTS, DISTRIBUTION

SPOLKA WEWNATRZ - USLUGI,
PRODUKTY, SPRZEDAZ

Wybierajac produkty oferowane przez Grupe KLIMA-
THERM Kilienci realizujg swoje cele biznesowe, mini-
malizujac jednoczesnie ryzyko i obnizajgc koszty in-
westycyjne. Zapewniamy efektywne rozwigzania dla
wszelkich potrzeb z zakresu klimatyzacji.

Dbajgc o przyjazne i bezpieczne Srodowisko, two-
rzymy takze warunki sprzyjajace komfortowi pracy i
wypoczynkowi. Do gtéwnych produktéw znajdujgcych
sie w ofercie Grupy KLIMA-THERM naleza urzadzenia
renomowanych, Swiatowych firm i marek: FUJITSU,
GENERAL, AERIAL, COTES, EFC, CLINT.

Nasze urzgdzenia dedykowane sg zaréwno do ma-
tych obiektow jak i budynkéw wielkoprzestrzennych,
biurowych, hotelowych i przemystowych.

Oferujemy wygodny dostep do bogatej oferty produk-
towej w kraju i za granica. Wyprzedzajgc konkurencje
pod wzgledem nowatorskich rozwigzan technicznych
i parametrow pracy urzgdzen, zapewniamy takze roz-
budowang sieé¢ ustug serwisowych, gwarantujacych
petng satysfakcje Klienta. Zapewniamy komplek-
sowa obstuge w zakresie sprzedazy urzadzeh oraz
akcesoriow. Doktadamy wszelkich staran, aby staty
kontakt z nami pozwolit na wyjasnienie wszelkich
watpliwosci. Dziat Obstugi Klienta to profesjonalny
zesp6t stuzacy wiedzg, doswiadczeniem i zyczliwg
pomoca. Wiasciwy i profesjonalny kontakt z Klien-
tem zaliczamy do priorytetéw lezacych u podstaw
naszej dziatalnosci i jej sukcesu.

INSIDE THE COMPANY - SERVICES,
PRODUCTS, DISTRIBUTION

Our Clients’ decisions to choose products included
within the KLIMA-THERM Group’s range enable
them to achieve their business objectives while at
the same time minimizing risks and reducing their
investment costs . We provide efficient solutions for
every requirement in the field of air-conditioning.

By ensuring a friendly and safe environment we also
do our best to create favourable conditions for work
and rest. The main products in our line include devi-
cesmade by various renowned global companies
and brands such as: FUJITSU, GENERAL, AERIAL,
COTES, EFC, CLINT.

Our products are intended for both small buildings
as well as high capacity complexes, offices, hotel
and industrial spaces.

We offer convenient access to a wide range of pro-
ducts both for the home market and abroad. As
market leaders in innovative technical solutions and
operational parameters we also provide an extensi-
ve network of after-sale services that ensures the
full satisfaction of our clients. We guarantee compre-
hensive assistance in device and accessory sales.
All queries are dealt with effectively and efficiently
thanks to our Client Assistance Department, a pro-
fessional and friendly team eager to share its know-
ledge and experience. Appropriate and professional
contact with the client is one of our main priorities
that form the basis of our successful business prac-
tices.
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ZASOBY LUDZKIE

0d lat przyczyniamy sie do sukcesu naszych Klientow
dzieki oferowanym produktom, rozwigzaniom i facho-
wej wiedzy naszych doradcéw do spraw techniczno-
handlowych oraz specjalistéw do spraw sprzedazy.
Majgc Swiadomosé najwyzszych kwalifikacji oraz pro-
fesjonalizmu naszych kadr - stanowigcych bogactwo
intelektualne Spotki, jako nowoczesna i dynamicznie
rozwijajaca sie firma dbamy o naszych Pracownikow,
zapewniajgc im komfortowe warunki pracy, sprzyja-
jacg atmosfere i wdrazajgc narzedzia rozwoju.

Dzieki dtugoletniemu doswiadczeniu, znajomosci wy-
magan i standardéw w branzy posiadamy wielu eks-
pertéw, miedzy innymi w dziedzinie projektowania.
Zapewniamy fachowe doradztwo w zakresie doboru
urzgdzen pod katem optymalizacji kosztéw, prowa-
dzenia inwestycji i jej pdZniejszej eksploatac;i.

Annual Report

DZIALALNOSC SZKOLENIOWA

Grupa KLIMA-THERM nie tylko korzysta z osiagnie¢
nauki, ale takze aktywnie przyczynia sie do jej roz-
Woju, poprzez uczestnictwo w procesach tworzenia
jakosci oferowanych produktéw. Naszymi spostrze-
zeniami na biezgco dzielimy sie z producentami
sprzedawanych przez nas urzadzen, tym samym sta-
ramy sie wnies¢ wktad w rozwéj techniczny produk-
tow. Jako firma oferujemy specjalistyczny program
szkolen w ramach dziatalnosci Akademii KLIMA-
THERM. Program szkolen jest realizowany i stale
poszerzany od 2007 roku. Akademia KLIMA-THERM
to centrum szkoleniowe oparte na innowacyjnym
i profesjonalnym systemie szkolen branzowych. Ze-
spot nowoczesnych sal wyktadowych pozwala na pro-
wadzenie zajeé teoretycznych oraz laboratoryjnych,
z wykorzystaniem zainstalowanych urzadzen klima-
tyzacyjnych. Wszystkie urzgdzenia wyposazone zo-
staty w kompletny system sterujgcy oraz monitoring
oparty na otwartych protokotach komunikacyjnych
z grupy BMS - LonWORKs, BACNet.

Staty harmonogram szkolen, duza iloS¢é terminéw
w Cciggu roku oraz szeroki zakres tematyczny, znacz-
nie utatwiajg uczestnikom dokonanie wyboru najle-
piej dostosowanego dla nich szkolenia. Akademia
KLIMA-THERM oferuje szkolenia:

produktowe - dla autoryzowanych punktow serwi-
sowych oraz projektantéw branzowych,

techniczne - dla firm wspotpracujacych lub chca-
cych wspétpracowaé z KLIMA-THERM,

montazowe - dla firm rozpoczynajacych dziatal-
no$¢ w branzy klimatyzacji.

Akademia KLIMA-THERM obok szkoleh produkto-
wych i projektowych, przeprowadza réwniez certyfi-
kacje w zakresie produktéw znajdujgcych sie w ofer-
cie Grupy.
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HUMAN RESOURCES

We contribute to our Clients’ success via our product
line, cutting-edge solutions and the professional
knowledge of our technical and commercial ad-
viser team and sales specialists. Aware that the top
qualifications and professionalism of our personnel
constitute our intellectual assets, as a modern and
rapidly expanding company we take care to provide
our Employees with comfortable working conditions
and a favourable atmosphere for implementing va-
rious developmental tools.

Thanks to our long experience and excellent know-
ledge of trade requirements and standards, we
employ experts in all areas, including design. We
provide professional advice on product selection
with special attention given to optimizing costs of
investment and further operations.

ZASOBY LUDZKIE
HUMAN RESOURCES

TRAININGS

KLIMA-THERM does not only profit from the latest
scientific achievements but also contributes to
them by participating in processes which create a
quality product line. We regularly share our obse-
rvations with the producers of our product line and
strive to make our contribution in product develop-
ment. As a company we provide a special training
program within the framework of the KLIMA-THERM
Academy. The training scheme is carried out and
constantly extended within the KLIMA-THERM Aca-
demy which has been in operation since 2007. The
KLIMA-THERM Academy is a training centre based on
an innovative and professional trade training sys-
tem. A complex of modern lecture rooms makes it
possible to run theoretical and laboratory classes
with the use of installed air conditioning units.
All units have been equipped witha complete con-
trol system and a monitoring system based on two
BMS group communication protocols - LonWORKs
and BACNet.

A permanent schedule of trainings, a large number
of available slots during the year as well as the wide
range of topics make it easy for participants to cho-
ose the most appropriate training

o product trainings - intended for authorized servi-
ce points and trade designers,

o technical trainings - intended for cooperating
companies or those willing to start cooperation
with KLIMA-THERM,

o assembly trainings - intended for companies
starting out in the air conditioning trade.

The KLIMA-THERM Academy, apart from product
and design trainings, also carries out certifica-
tion procedures in products included in the KLIMA-
THERM line.
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OCHRONA SRODOWISKA

Jako nowoczesna firma dbamy, aby nasza dziatal-
nosS¢ byta przyjazna dla Srodowiska naturalnego.
Czynnie angazujemy sie w budowanie Swiadomosci
dotyczacej probleméw globalnego ocieplenia i zanie-
czyszczenia Srodowiska oraz ograniczania zuzycia
zasobOw naturalnych.

Ecowave w KLIMA-THERM to kompleksowe podejScie
do ochrony Srodowiska.

Udziat w rozwoju zréwnowazonym nalezy do najwaz-
niejszych aspektéw zarzadzania Grupg w dzisiej-
szych czasach. JesteSmy zaangazowani w ekono-
miczng i Srodowiskowa efektywnos$é przedsiewzieé,
obejmujaca sprzedaz, obstuge klienta, recykling.
Intensywnie dgzymy do zwiekszenia energooszczed-
nosci oferowanych produktéw.

KLIMA-THERM jest zarejestrowana w Panstwowej
Instytucji Ochrony Srodowiska jako firma pro-ekolo-
giczna.

KLIMA-THERM jest czynnym uczestnikiem wypet-
niania postanowien Dyrektywy Europejskiej WEEE
2002/96/WE w zakresie gospodarki zuzytym sprze-
tem elektrotechnicznym i elektronicznym.

KLIMA-THERM jest czynnym uczestnikiem wypetnia-
nia postanowien Dyrektywy Europejskiej 94/62/WE
w zakresie gospodarki zuzytym opakowaniem.

KLIMA-THERM reprezentuje producentéw spetnia-
jacych wymagania Dyrektywy Europejskiej ROHS
2002/95/WE w zakresie zmniejszenia ilosci sub-
stancji niebezpiecznych przenikajgcych do Srodowi-
ska z odpadow elektrycznych i elektronicznych.

Ecowave to:
produkty o najwyzszej klasie efektywnosci ener-
getycznej,
produkty podlegajace procesowi recyklingu,
produkty wptywajace na obnizenie emisji CO, do
atmosfery,
produkty bezpieczne dla warstwy ozonowej.

Annual Report

CCO

Wwave

Dzieki nam Klient otrzymuje:
produkty energooszczedne,
produkty zawierajgce bezpieczne czynniki chtod-
nicze,
bezptatng utylizacje wyeksploatowanych urza-
dzen,
gwarancje optaconej utylizacji opakowania.

Oferujemy produkty gwarantujgce innowacyjne roz-
wigzania oraz sktadajgce sie z materiatow spetniajg-
cych rygorystyczne wymagania dyrektyw dotyczacych
Srodowiska naturalnego. Dla osiggniecia rzeczywi-
stej korzysci dla Klienta docelowego wdrazamy filo-
zofie podejScia pro-ekologicznego, oferujac urzadze-
nia o matym oddziatywaniu na Srodowisko naturalne,
zaréwno pod katem zastosowanych materiatéw jak
i zuzycia energii, ktérych produkcja odbywa sie bez
emisji zanieczyszczen.
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ENVIROMENTAL PROTECTION

As a modern company we take great care to ensure
that we act in an environmentally friendly way. We
take an active part in the process of creating awa-
reness concerning the issues of global warming and
the pollution of the natural environment as well as
reduction in the consumption of natural resources.

Ecowave in KLIMA-THERM is a comprehensive ap-
proach towards environmental protection.

Participation in sustainable growth takes a high
priority while managing our company nowadays. We
work towards economic and environmental effi-
ciency in our projects including sales, customer
assistance and recycling. We strive to increase the
energy saving features of our products.

KLIMA-THERM is registered in the National Insti-
tute of Environment Protection as a pro-ecological
company.

KLIMA-THERM actively observes the regulations
of EU Directive WEEE 2002/96/EC on waste electri-
cal and electronic equipment.

KLIMA-THERM actively observes the regulations
of EU Directive 94/62/EC on packaging waste.

KLIMA-THERM represents producers who meet the
requirements of ROHS EU Directive 2002/95/EC on
the Restriction of the Use of Certain Hazardous Sub-
stances in Electrical and Electronic Equipment.

OCHRONA SRODOWISKA
ENVIROMENTAL PROTECTION

Ecowave means:

o top-class energy efficiency products

o recyclable products

o products contributing to the reduction of carbon
dioxide emission into the atmosphere

o ozone friendly products

We provide our Clients with:

o energy-saving products

o products including safe refrigerants
o free utilisation of worn out devices

o guaranteed paid packaging utilization

We offer products based on innovative solutions and
composed of materials meeting the rigorous re-
quirements of directives concerning the natural envi-
ronment. In order to achieve real benefits for the tar-
get Client we implement a pro-ecological philosophy
by means of offering products which have little im-
pact on the natural environment with regard to both
materials and energy consumption and which are
produced without harmful emissions.
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GRUPA | JEJ OTOCZENIE

Od lat systematycznie pracujemy nad statym podno-
szeniem jakoSci ustug, co przektada sie na wzrost
satysfakcji naszych Klientéw. Wyrazem tego jest
certyfikat jakoSci przyznany przez firme Det Norske
Veritas.

Certyfikat 1SO 9001:2000 stanowi istotny wyrdznik
naszej oferty rynkowej. Wprowadzone wymagania
normy poprawiaja znacznie efektywnosé naszej dzia-
talnosci przez ciagte doskonalenie procesoéw, stoso-
wanie dziatan zapobiegawczych i korygujgcych oraz
petniejsze identyfikowanie potrzeb naszych Klien-
tow.

Rok 2008 to dla KLIMA-THERM kolejny rok utrzyma-
nia pozycji lidera w branzy klimatyzacyjnej. Wyrazem
tego uznania jest przyznany nam, po raz kolejny
z rzedu, przez dziennik Puls Biznesu tytut ,Gazele
Biznesu”, ktéry zalicza nas do grona najbardziej dy-
namicznie rozwijajacych sie spétek w Polsce. Ponad-
to, jako firmie hotdujacej szeroko pojetym zasadom
etyki w biznesie, zostat nam przyznany Certyfikat
»Przedsiebiorstwo Fair Play” - nagroda uznajaca fir-
me za uczciwag, rzetelng i lojalng w swojej dziatalno-
Sci gospodarczej.

W roku 2008 zostaliSmy uhonorowani prestizowg
nagroda w branzy klimatyzacyjnej, jaka jest ,Ztoty
Instalator”. Tytut ,Laureata Konkursu Ztoty Insta-
lator” zostat przyznany przez kapitute konkursowa
za kompleksowe szkolenia z zakresu projektowania,
montazu i serwisu instalacji oraz urzadzen klimaty-
zacyjnych, realizowane w Akademii KLIMA-THERM.
Organizatorami konkursu ,Ztoty Instalator” jest mie-
siecznik , Polski Instalator” i Polska Korporacja Tech-
niki Sanitarnej Grzewczej Gazowej i Klimatyzacji.

- _Gazelemr
,%Blznesu

GRUPA | JEJ OTOCZENIE
THE GROUP AND ITS ENVIRONMENT

THE GROUP AND ITS ENVIRONMENT

We have been systematically improving the quality of
our services for years which is reflected in the in-
creasing satisfaction of our Clients. This has been
confirmed by a quality certificate granted by the Det
Norske Veritas company.

The 1ISO 9001:2000 certificate constitutes an impor-
tant competitive advantage. Introduced standard
requirements considerably improve the efficiency
of our company’s operation through a continuous
process of improvement, application of preventive
and corrective measures and more accurate identifi-
cation of our Clients’ needs.

For KLIMA-THERM the year 2008 was another
year of leadership in the air-conditioning field.
The title of ,Gazele Biznesu” (Gazelles of Business)
awarded by ,Puls Biznesu” daily, received by our
company once again year after year, is a token of
appreciation that places KLIMA-THERM among most
dynamically developing Polish companies. Moreover,
as a company adhering to widely understood busi-
ness ethics, we also received a certificate called
,Fair Play Company”, an award that acknowledges
the company’s fairness, reliability and loyalty in its
business practices.

In 2008 we were honoured with a prestigious prize
in the air conditioning trade - ,Ztoty Instalator”. The
title of the , Ztoty Instalator Competition Winner” was
given to our company by the award committee in re-
cognition of comprehensive trainings in the field of
system and air conditioning unit design, assembly
and service carried out in the KLIMA-THERM Acade-
my. The competition ,Ztoty Instalator” was organised
by , Polski Instalator” magazine and the Polish Asso-
ciation of Sanitary Heating, Gas & Air Conditioning
Technology.

PRZEDSIEBIORSTWO

FAIR PLAY
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OMOWIENIE WYNIKOW FINANSO-
WYCH GRUPY

Rok 2008 byt dla Grupy KLIMA-THERM rokiem in-
tensywnego rozwoju. Jego wyrazem stat sie z jednej
strony dalszy wzrost sprzedazy, a z drugiej - nowe
technologie, jakie znalazty odzwierciedlenie w ofer-
cie produktowej Spotki.

Powodem szczegblinej satysfakcji jest fakt, ze KLMA-
THERM jest liderem w dostarczaniu produktéw
0 najwyzszej jakosci z wykorzystaniem najnowszych
technologii. KLIMA-THERM od poczatku swojej dzia-
talnosci konsekwentnie buduje i rozwija polityke
marketingowg i sprzedazowg nastawiong na pozy-
skanie Klientow z réznych sektoréw, ktadac nacisk
na zapewnienie wszystkim odbiorcom szerokiego

OBROTY

140 000 000

Annual Report

pakietu swiadczonych ustug serwisowych i gwaran-
cyjnych. Taki program - wsparty rozsadng polityka
finansowa - zapewnia Spétce z roku na rok wyzsze
przychody, a przede wszystkim zapewnia pozycje li-
dera w branzy klimatyzacyjnej na rynku krajowym.

Dynamiczny rozw6j Grupy bedzie wyznacznikiem na-
szego dziatania takze w przysziosci. Jego zapowie-
dzia jest zapoczatkowana w ubieglym roku wsp6tpra-
ca z nowymi producentami renomowanych urzadzen
klimatyzacyjnych.
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FINANCIAL REVIEW

The year 2008 saw intensive development within
the KLIMA-THERM Group. This was mainly manife-
sted in further growth in sales on the one hand and
new technology reflected in the company’s product
line on the other.

We are especially satisfied with the fact that KLIMA-
THERM is a leading supplier of top-quality products
with the application of state of the art technology.
From the beginning, KLIMA-THERM has been consi-
stently creating and developing its marketing and
sales policy aimed at winning Clients from different
sectors, with special attention to providing all re-

TURNOVER

140 000 000

OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY
FINANCIAL REVIEW

cipients with a wide range of service and warranty
assistance. Such a strategy - supported with a sen-
sible financial policy - results in higher and higher
income year after year and most of all ensures our
leading position in the national air-conditioning mar-
ket.

Dynamic development of the Group will also deter-
mine our actions in the future. It has already been
announced by the cooperation with some new ma-
nufacturers of reputed air-conditioning units initia-
ted last year.
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SKONSOLIDOWANY BILANS (wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

AKTYWA 31.12.2008 31.12.2007
zt°000 zt'000
Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne 15695,5 16783,3
Wartos$¢ firmy jednostek zaleznych 11523 -
Rzeczowe aktywa trwate 17 985,6 19295,0
Inwestycje dlugoterminowe 217153 12 344,0
Dtugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 1592,5 490,2
58 141,2 489125

Aktywa obrotowe
Zapasy 28 543,3 16 486,3
Naleznosci krétkoterminowe 241355 23230,8
Inwestycje krétkoterminowe 1766,8 34716
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 27374 1471,7
57 183,0 44 660,4
SUMA AKTYWOW 115324,2 935729
PASYWA 31.12.2008 31.12.2007
zt°000 z'000

Kapital wiasny

Kapitat zaktadowy 17 121,0 17121,0
Kapitat zapasowy 160,8 160,8
Réznice kursowe z przeliczenia (164,8) -
Zysk z lat ubiegtych 6247,6 1160,0
Zysk netto 914,3 5087,6
242789 235294
Kapitaly mniejszosci 122,7 -
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 4320,3 2276,2
Zobowiazania dtugoterminowe 15193,0 16 059,2
Zobowiazania krotkoterminowe 68917,7 50 246,5
Rozliczenia miedzyokresowe 2491,6 1461,6
90922,6 70 043,5
SUMA PASYWOW 115324,2 935729
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CONSOLIDATED BALANCE SHEET

CONSOLIDATED BALANCE SHEET (all the financial data expressed in thousands of PLN)

ASSETS 31.12.2008 31.12.2007
PLN 000 PLN 000

Non-current assets

Intangible fixed assets 15 695,5 16783,3
Goodwill of subsidiaries 11523 -
Tangible fixed assets 17 985,6 19295,0
Long term investments 217153 12 344,0
Long term prepayments and deferred expenses 1592,5 490,2

58 141,2 48912,5

Current assets

Inventories 285433 16 486,3
Short term receivables 241355 23230,8
Short term investments 1766,8 3471,6
Short term prepayments and deferred expenses 27374 1471,7
57183,0 44 660,4
TOTAL ASSETS 115 324,2 935729
EQUITY AND LIABILITIES 31.12.2008 31.12.2007
PLN "000 PLN 000
Equity

Share capital 17121,0 17121,0
Reserve capital 160,8 160,8
Foreign exchange difference (164,8) -
Accumulated profit from previous years 6247,6 1160,0
Net profit 914,3 5087,6
242789 235294
Minority interest 122,7 -

Liabilities and provisions for liabilities
Provisions for liabilities 43203 2276,2
Long term liabilities 15193,0 16 059,2
Short term liabilities 68917,7 50 246,5
Accruals and deferred income 24916 1461,6
90922,6 70 043,5
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 115 324,2 93572,9
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1.01.2008- 1.01.2007-
31.12.2008 31.12.2007
zt*000 24000
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 297787 318454
Zmiana stanu produktow 175,6 -
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 90 801,7 827423
120 756,0 114 587,7
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja (3166,7) (2 006,2)
Zuzycie materiatéw i energii (13132,4) (17 798,8)
Ustugi obce (14 053,0) (13189,5)
Podatki i optaty (651,1) (450,5)
Wynagrodzenia (19171,9) (12472,8)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (3 646,6) (2714,9)
Pozostate koszty rodzajowe (3 868,6) (4 852,6)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (56 919,0) (57 627,3)
(114 609,3) (111 112,6)
Zysk ze sprzedazy 6 146,7 34751
Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 5109 479,0
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 607,2 2294,0
Inne przychody operacyjne 1020,1 4123,7
21382 6 896,7
Pozostale koszty operacyjne
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (18,3) -
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych (48,2) -
Inne koszty operacyjne (2566,7) (2788,9)
(2633,2) (2788,9)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5651,7 75829
Przychody finansowe
Odsetki 234,1 42,7
Zysk ze zbycia inwestycji 110,0 -
Inne 14,2 7441
358,3 786,8
Koszty finansowe
Odsetki (1628,3) (833,0)
Aktualizacja wartosci inwestycji - (385,5)
Inne (2730,1) (326,2)
(4 358,4) (1544,7)
Zysk z dzialalnosci gospodarczej 1651,6 6825,0
Odpis wartosci firmy jednostek zaleznych (60,6) -
Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek zaleznych 71,8 -
Zysk brutto 1662,8 6825,0
Podatek dochodowy (630,2) (1737,4)
Zyski mniejszosci (118,3) -
Zysk netto 914,3 5087,6
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CONSOLIDATED PROFIT AND LOSS ACCOUNT

CONSOLIDATED PROFIT AND LOSS ACCOUNT

1.01.2008- 1.01.2007-
31.12.2008 31.12.2007
PLN "000 PLN "000
Net revenues and net revenue equivalents
Net revenues from the sale of finished products 29778,7 318454
Change in inventory position 175,6 -
Net revenues from the sale of merchandise and 90 801,7 827423
raw materials
Operating expenses 120 756,0 114 587,7
Depreciation (3166,7) (2006,2)
Materials and energy (13132,4) (17 798,8)
External services (14 053,0) (13189,5)
Taxes and charges (651,1) (450,5)
Payroll (19171,9) (12472,8)
Social security and other benefits (3 646,6) (27149
Other expenses by kind (3 868,6) (4 852,6)
Cost of merchandise and raw materials sold (56 919,0) (57 627,3)
(114 609,3) (111 112,6)
Profit on sales 6 146,7 3475,1
Other operating revenues
Profit on the disposal of non-financial fixed assets 510,9 479,0
Revaluation of non-financial assets 607,2 2294,0
Other operating revenues 1020,1 4123,7
2138,2 6 896,7
Other operating expenses
Loss on the disposal of non-financial fixed assets (18,3) -
Revaluation of non-financial assets (48,2) -
Other operating costs (2566,7) (2788,9)
(2633,2) (2788,9)
Operating profit 5651,7 7582,9
Financial revenue
Interest 2341 42,7
Profit on the disposal of investments 110,0 -
Other 14,2 7441
358,3 786,8
Financial expenses
Interest (1628,3) (833,0)
Revaluation of investments - (385,5)
Other (2730,1) (326,2)
(4 358,4) (1 544,7)
Gross profit on business activities 1651,6 6825,0
Amortisation of goodwill from subsidiaries (60,6) -
Amortisation of negative goodwill from subsidiaries 71,8 -
Gross profit 1662,8 6825,0
Corporate income tax (630,2) (1737,4)
Profit attributable to minority shareholders (118,3) -
Net profit 914,3 5087,6
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Réznice Zysk z Kapitat
Kapitat Kapitat kursowe z poprzed- wiasny
zakladowy  zapasowy  przeliczenia niegoroku  zyskpetto  razem
Kapitat wtasny na 01.01.2007 17121,0 - - - 160,8 172818
Zmiana przyjetych zasad rachunkowosci - - - 1160,0 - 11600
Kapitat wlkasny na 01.01.2007 17121,0 - - 1160,0 160,8 18441,8
po korektach
Podziat zysku z lat ubiegtych - 160,8 - - (160,8) -
Zysk netto - - - - 50876 50876
Kapitat wtasny na 31.12.2007 171210 160,8 - 1160,0 50876 235294
Kapitat wkasny na dzien 31.12.2007, po uwzglednieniu
- 235294
proponowanego podziatu zysku
Roéznice Zysk z Kapitat
Kapitat Kapitat kursowe z poprzed- wiasny
zakladowy zapasowy Pprzeliczenia niegoroku  zycknetto  razem
Kapitat wtasny na 01.01.2008 17121,0 160,8 - 6247,6 - 235294
Zysk netto - - - - 914,3 914,3
Roznice kursowe z przeliczenia R - (164,8) - - (164,8)
Kapitat wtasny na 31.12.2008 17121,0 160,8 (164,8) 6 247,6 9143 242789
Kapitat wiasny na dzier 31.12.2008, po uwzglednieniu 242789

proponowanego podziatu zysku




KLIMA THERM ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM
STATEMENT OF CHANGES IN CONSOLIDATED EQUITY

STATEMENT OF CHANGES IN CONSOLIDATED EQUITY

(all the financial data expressed in thousands of PLN)

Foreign  Profit from

Share Reserve exchange the previous Total

capital capital difference year Net profit  equity

Equity as of 01.01.2007 17121,0 - - - 160,8 172818
Change of accepted accountancy rules - - - 1160,0 - 11600
Restated equity as of 01.01.2007 17121,0 - - 1160,0 160,8 18441,8
Distribution of profit from the previous years - 160,8 - - (160,8) -
Net profit - - - - 5087,6 5087,6
Equity as of 31.12.2007 17121,0 160,8 _ 1160,0 50876 235294
Equity as of 31.12.2007 after proposed profit distribution 23529,4

Foreign  Profit from

Share Reserve exchange the previous Total

capital capital difference year Net profit  equity

Equity as of 01.01.2008 17121,0 160,8 - 6247,6 - 235294
Net profit - - - - 914,3 914,3
Foreign exchange difference ) - (164,8) - - (164,8)
Equity as of 31.12.2008 17.121,0 160,8 (164,8) 6 247,6 914,3 242789
Equity as of 31.12.2008 after proposed profit distribution 24278,9
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto

Korekty razem:
Zyski mniejszosci
Amortyzacja (w tym odpisy wartosci firmy lub ujemne;j
wartosci firmy)
Zyski (Straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zyski (Straty) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych
Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwatych

Wydatki na nabycie podmiotéw zaleznych

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy
Kredyty i pozyczki
Wydatki
Sptaty kredytéw i pozyczek

Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

01.01.2008-  01.01.2007-
31.12.2008 31.12.2007
914,3 5087,6
118,3 -
3466,8 23106
1562,0 -
16283 833,0
(1164,2) (1896,5)
1171,6 1401,9
(8862,1) (5951,8)
27144 2132,0
10 855,3 894,8
(2579,8) (2720,3)
608,9 -
9519,5 (2996,3)
10433,8 2091,3
1380,2 492,4
1380,2 4924
(6 860,5) (6 706,5)
(1255,4) (6 706,5)
(3105,1) -
(2500,0) -
(5 480,3) (6214,1)
1417,2 5338,1
1417,2 5338,1
(6 839,9) (1539,7)
(4273,7) -
(937,9) (706,7)
(1628,3) (833,0)
(5422,7) 37984
(469,3) (324,4)
(469,3) (324,4)
1339,5 1663,9
870,2 1339,5
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CONSOLIDATED CASH FLOW STATEMENT

CONSOLIDATED CASH FLOW STATEMENT

(all the financial data expressed in thousands of PLN)

01.01.2008- 01.01.2007-
31.12.2008 31.12.2007

Cash flows from operating activities

Net profit 9143 5087,6
Adjusted for:
Minority interest 118,3 -
Amortisation and depreciation 3466,8 23106
Foreign exchange profit (loss) 1562,0 -
Interest and participation in profits (dividends) 16283 833,0
Profit (loss) on investing activities (1164,2) (1896,5)
Change in provisions 1171,6 1401,9
Change in inventory (8862,1) (5951,8)
Change in receivables 27144 21320
Change in short-term liabilities, excluding loans 10855,3 894,8
and borrowings
Change in accruals, prepayments and deferred income (2579,8) (2720,3)
Other adjustments 608,9 -
9519,5 (2996,3)
Net cash flows from operating activities 10433,8 2091,3

Cash flows from investing activities

Cash inflows 1380,2 492,4
Disposal of tangible and intangible fixed assets 1380,2 4924
6 860,5) (6 706,5)

(
Purchase of tangible and intangible fixed assets (1255,4) (6 706,5)
Purchase of subsidiaries (3105,1) -
Other cash outflows on investing activities (2 500,0) -

Cash outflows

Net cash flows from investing activities (5 480,3) (6214,1)

Cash flows from financing activities

Cash inflows 1417,2 5338,1
Loans and borrowings 1417,2 5338,1
Cash outflows (6 839,9) (1539,7)
Repayment of loans and borrowings (4273,7) -
Repayment of finance lease liabilities (937,9) (706,7)
Interest paid (1628,3) (833,0)

Net cash flows from financing activities (5422,7) 37984
Total net cash flows (469,3) (324,4)
Balance sheet change in cash (469,3) (324,4)
Cash at the beginning of the financial year 13395 1663,9
Cash at the end of the financial year 870,2 1339,5
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia KLIMA-THERM Sp. z o.0.

PrzeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KLIMA-THERM Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Tarnowiecka 54 (,,Grupa Kapitatowa”), za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia
2008 r., na podstawie ktérego sporzadzono, zaprezentowane na stronach od 16 do 23, skrocone skonsolidowa-
ne sprawozdanie finansowe. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzgdzone
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeSnia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowos$ci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obo-
wigzujgcymi przepisami. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z
pdzniejszymi zmianami), norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. W sporzadzonej przez nas opinii
z dnia 21 lipca 2009 r. wyraziliSmy o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, na podstawie ktoérego sporza-
dzono skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, opinie bez zastrzezen.

Naszym zdaniem, zatgczone skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne, we wszystkich istot-
nych aspektach, ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, na podstawie ktérego zostato sporzadzone.

W celu lepszego zrozumienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego dziatalnosci Grupy Ka-
pitatowej za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2008 r. jak i zakresu naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane
w powigzaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, na podstawie ktérego zostato sporzadzone, jak
réwniez z wydana przez nas opinig wraz z raportem uzupetniajgcym, dotyczacg tego skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego.

s LYlprity,— Ypuenie -

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Biegty rewident nr 90116/8168 ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Renata Dobersztyn Hamerska Biegty rewident nr 90047/7420

Zbigniew Libera, Cztonek Zarzadu

21 lipca 2009 r., Warszawa




KLIMA THERM OPINIA NIEZALEZNEGO REWIDENTA
INDEPENDENT AUDITOR™S OPINION

INDEPENDENT AUDITOR™S OPINION

To the General Meeting of KLIMA-THERM Sp. z 0. o.

We have audited the consolidated financial statements of Capital Group KLIMA-THERM Sp. z o. 0. seated in War-
szawa, ul. Tarnowiecka 54 (“the Capital Group”), for the year ended 31 December 2008, from which the attached
condensed consolidated financial statements were derived, presented on pages from 16 to 23. The consolidated
financial statements of the Capital Group was prepared in accordance with the Accounting Act dated 29 Septem-
ber 1994 (Official Journal from 2002, No. 76, item 694 with amendments) (“the Accounting Act”) and related
bylaws, and other applicable regulations. We conducted our audit in accordance with section 7 of the Accounting
Act dated 29 September 1994 (Official Journal from 2002, No. 76, item 694 with amendments), the professio-
nal standards established by the Polish National Council of Certified Auditors and International Standards on
Auditing. In our opinion dated 21 July 2009 we expressed an unqualified opinion on the consolidated financial
statements of the Capital Group from which the condensed consolidated financial statements were derived.

In our opinion, the accompanying condensed financial statements are consistent, in all material respects, with
the financial statements from which they were derived.

For a better understanding of the Capital Group financial position and the results of its operations for the year
ended 31 December 2008 and of the scope of our audit, the condensed consolidated financial statements sho-
uld be read in conjunction with the financial statements from which the consolidated financial statements were
derived and our audit opinion and the supplementing report thereon.

Signed on the Polish original Signed on the olish original

Bl LYoot~ fpuoria

For KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Certified Auditor No. 90116/8168
Renata Dobersztyn Hamerska

For KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chtodna 51; 00-867 Warsaw
Certified Auditor No. 90047/7420
Zbigniew Libera,

Member of the Management Board

Warsaw, 21 July 2009
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