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DESCRIPTION OF THE GROUP

KLIMA-THERM S.A. - as a General Representative
of FUJITSU GENERAL in Poland, Scandinavia and
The Baltic states is a leading supplier of air-conditio-
ning, refrigeration and heating devices.

The company, established in 1996 in Poland, has
developed systematically and built long-term busi-
ness relations in all areas of its operations.

All companies included in the KLIMA-THERM Gro-
up take advantage of the wide experience and thoro-
ugh knowledge gained throughout our many years
operation in the HVAC industry (Heating, Ventilation,
Air Conditioning).

The company’s consolidated position as an air-con-
ditioning market leader as well as its stable financial
status allows us to maintain a high level of investment
in both state of the art technology and staff training
and development.

The KLIMA-THERM Group provides modern solu-
tions for air treatment thereby supporting nume-
rous construction companies in efficiency gains as
well as optimizing their investment costs. The main
products in our line include products from vario-
us reputable global companies and brands such as:
FUJITSU, GENERAL, AERIAL, COTES, KLIMA-THERM by
CLINT, FUJI ELECTRIC and also ORION (electronics in-
dustry) — distribution; KLIMOR - production.

The Group comprises the following companies:
KLIMA-THERM S.A. (Poland), Klimor Sp. z o.0. (Po-
land), FG Poland S.A. (Poland), General Air Services
Sp. z o0.0. (Poland), Euro-Clima Sp. z o.0. (Poland),
FG Nordic (Sweden), FG Finland (Finland), FG Baltics
(Lithuania, Latvia, Estonia).

OPIS GRUPY

KLIMA-THERM S.A. - Generalny Przedstawiciel
FUJITSU GENERAL w Polsce, Skandynawii, oraz
w krajach battyckich jest wiodagcym dostawca urza-
dzen klimatyzacyjnych, chtodniczych i grzewczych.

Firma, zatozona w 1996 roku w Polsce, systematycz-
nie rozwija swoja dziatalnos¢, budujac trwate relacje
biznesowe na wszystkich rynkach, na ktérych operuje.

Wszystkie podmioty wchodzace w sktad Grupy KLI-
MA-THERM wykorzystuja bogactwo doswiadczen
oraz wiedzy zdobytej w ciggu wielu lat dziatalnosci
firmy w branzy HVAC (Heating, Ventilation, Air Con-
ditioning).

Ugruntowana pozycja lidera rynku w branzy klima-
tyzacyjnej oraz stabilna sytuacja finansowa pozwa-
lajag na utrzymanie wysokiego poziomu inwestycji,
zarébwno w najnowsze technologie, jak rowniez w te
zwiagzane z ciggtym podnoszeniem kwalifikacji za-
trudnionych oséb.

Grupa KLIMA-THERM zajmuje sie dostarczaniem
nowoczesnych rozwigzan w zakresie obrébki po-
wietrza wspomagajacych dziatalnos¢ firm z branzy
budowlanej, w zakresie zwiekszania efektywnosci
i optymalizacji kosztéw inwestycji. Do gtéwnych pro-
duktéw znajdujacych sie w ofercie naleza urzadzenia
renomowanych, Swiatowych firm i marek: FUJITSU,
GENERAL, AERIAL, COTES, KLIMA-THERM by CLINT,
FUJI ELECTRIC a takze ORION (branza RTV) - dystry-
bucja; KLIMOR - produkgja.

W sktad Grupy KLIMA-THERM wchodzg spétki:
KLIMA-THERM S.A. (Polska), Klimor Sp. z 0.0. (Polska),
FG Poland S.A. (Polska) General Air Services Sp. z 0.0.
(Polska), Euro-Clima Sp. z o.0. (Polska), FG Nordic
(Szwecja), FG Finland (Finlandia), FG Baltics (Litwa,
Ltotwa, Estonia).
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PRESENTATION OF THE COMPANIES
WITHIN THE GROUP

KLIMA-THERM S.A. - the General Representative of FU-
JITSU GENERAL in Poland is a leading supplier of air
conditioning, cooling and heating devices. The company
was established in Poland in 1996. The company has its
registered seat in Warsaw.

KLIMOR Sp. z 0.0. is a leading producer and supplier
of standard and highly-specialized air-conditioning,
ventilation and cooling systems. The systems are
suitable for both marine and onshore markets. The
company, which was set up in Gdynia in 1967, enjoys
considerable experience gained on the Polish and Eu-
ropean markets. It continuously widens its offer with
the most up-to-date solutions, which reflect current
industry trends. At the same time KLIMOR excels at
maintaining strict quality standards.

FG Poland S.A. has been in operation on the Polish mar-
ket since 2001. For the whole of this time, the company
has functioned as a general Polish representative for the
Japanese concern FUJITSU GENRAL, offering FUJITSU
plasma TVs and GENERAL brand air-conditioning ap-
pliances. FG Poland has also operated as an exclusive
distributor of ORION and OTAKE in Poland representing
the Japanese concern ORION ELECTRIC. FG Poland ma-
inly deals with the distribution of top quality audio vi-
deo and HVAC products. The company has its registered
seat in Warsaw.

General Air Services Sp. z 0.0. was established in 2008
in order to distribute air conditioning devices made by
FUJI ELECTRIC. The company has its registered seat in
Warsaw.

Euro-Clima Sp. z 0.0. has been operating on the Polish
market since the year of 2000. Initially, the company
specialized in technical services and providing instal-
lation of air-conditioning systems. In 2010 Euro-Clima
established cooperation with KLIMA-THERM S.A. be-
coming a Group Partner. The company puts forward
a product offer covering ventilation, comfort and
precise air-conditioning and building drying services.

FG Nordic AB company was set up in 2004 as a General
Representative of FUJITSU, GENERAL and FUJI ELECTRIC
for the Swedish market. The company offers a wide ran-
ge of air conditioning products for offices and indu-
stry providing complete post-sales assistance in both
assembly performed by accredited personnel as well
as servicing. The company has its registered seatin
Gothenburg.

OPIS SPOLEK GRUPY

Firma KLIMA-THERM S.A. - Generalny Przedstawiciel
koncernu FUJITSU GENERAL w Polsce jest wiodgcym
dostawca urzadzen klimatyzacyjnych, chtodniczych
i grzewczych. Firma zostata zatozona w 1996 roku
w Polsce. Siedziba spétki znajduje sie w Warszawie.

KLIMOR Sp. z 0.0. jest wiodacym producentem i do-
stawcg standardowych oraz wysoce specjalistycz-
nych systemoéw klimatyzacyjnych, wentylacyjnych
i chtodniczych dedykowanych na rynek morski i la-
dowy. Firma zatozona w 1967 r. w Gdyni, o bogatym
doswiadczeniu zdobytym na rynku polskim i euro-
pejskim, stale poszerza oferte o najnowsze rozwigza-
nia odzwierciedlajace aktualne trendy w branzy, przy
zachowaniu rygorystycznych norm jakosciowych.

Firma FG Poland S.A. istnieje na polskim rynku od
2001 roku. Od poczatku swojej dziatalnosci Spétka
jest Generalnym Przedstawicielem japonskiego kon-
cernu FUJITSU GENERAL w Polsce - oferujac telewizo-
ry plazmowe FUJITSU oraz urzadzenia klimatyzacyj-
ne marki General. Od roku 2009 firma FG Poland jest
takze wytacznym dystrybutorem marek ORION i OTA-
KE w Polsce, reprezentujac japonski koncern ORION
ELECTRIC. Gtéwnym trzonem dziatalnosci firmy FG
Poland jest dystrybucja produktéw RTV oraz HVAC.
Siedziba spotki znajduje sie w Warszawie.

Firma General Air Services Sp. z 0.0. zostata zatozona
w 2008 roku. Gtéwna dziatalnos¢ spétki to dystrybu-
cja urzadzen klimatyzacyjnych marki FUJI ELECTRIC.
Siedziba spotki znajduje sie w Warszawie.

Euro-Clima Sp. z 0.0. jest obecna na polskim rynku od
2000 roku. Spétka poczatkowo zwigzana byta z obstu-
ga techniczna oraz wykonywaniem instalacji syste-
moéw klimatyzacji. W roku 2010 Euro-Clima nawigzata
wspoétprace z KLIMA-THERM S.A., stajac sie Partnerem
Grupy. Firma zapewnia oferte produktowg z zakresu
wentylacji, klimatyzacji komfortu, klimatyzacji precy-
zyjnej oraz osuszania budynkéw.

Firma FG Nordic AB powstata w 2004 roku jako Ge-
neralny Przedstawiciel marek FUJITSU, GENERAL
i FUJI ELECTRIC na rynku szwedzkim. Spétka ofe-
ruje szeroki wachlarz produktéw z zakresu klima-
tyzacji biurowej oraz przemystowej, zapewniajac
petng obstuge posprzedazowa, zaréwno pod ka-
tem montazu przez autoryzowanych instalatoréw,
jak i Swiadczenia ustug serwisowych. Siedziba spotki
miesci sie w Goeteborgu.
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FG Finland was established in 2004 as a General Repre-
sentative of FUJITSU, GENERAL and FUJI ELECTRIC in the
field of air conditioning devices and system solutions
for the Finnish market. The company has its registered
seat in Helsinki.

FG Baltics was founded in 2008 as a General Repre-
sentative of FUJITSU, GENERAL and FUJI ELECTRIC. The
company offers air conditioning system solutions in Li-
thuania, Latvia and Estonia. The company has its regi-
stered seat in Tallin.
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Firma FG Finland OY powstata w 2004 jako General-
ny Przedstawiciel FUJITSU, GENERAL i FUJI ELECTRIC
w zakresie oferty urzadzen oraz rozwigzan klimatyza-
cyjnych na rynku firiskim. Siedziba spétki miesci sie w
Helsinkach.

Firma FG Baltics OU powstata w 2008 roku jako Gene-
ralny Przedstawiciel marek FUJITSU, GENERAL i FUJI
ELECTRIC na rynkach Litwy, totwy i Estonii. Siedziba
spotki miesci sie w Tallinie.

AUTHORISED SHARE CAPITAL LEVELS IN PARTICULAR KLIMA-THERM GROUP COMPANIES
WYSOKOSC KAPITALU ZAKEADOWEGO W POSZCZEGOLNYCH SPOLKACH GRUPY KLIMA-THERM

KLIMA-THERM S.A.
20 000 000 PLN

FG Poland S.A. KLIMOR Sp. z o.0.
2000000 PLN 1623 500 PLN
100% 80,6%

FG Finland OY Finland
103 680 EUR

General Air Services Sp. z 0.0.

FG Nordic AB Sweden
1000 000 SEK

Euro-Clima Sp. z o.0.
100 000 PLN 100 625 PLN
100% 51%

FG Baltic OU Estonia
40 000 EEK
51%
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OUR MISSION

Innovative development in the distribution of pro-
ducts to meet top quality standards offering full
satisfaction to our clients and ensuring continuous
improvement as well as making full use of our Em-
ployees’ potential.

VISION

To be the HVAC market innovative leader in Poland
and associated markets by providing attractive pro-
ducts and respecting highest work standards.

STRATEGIC OBJECTIVES

The main strategic goal of the KLIMA-THERM Group
for the nearest future is to build the company’s va-
lue in Europeans markets as well as to reinforce its le-
ading position in the supply of HVAC devices.

We are aware that in order to achieve this goal we
need to develop continuously in the field of techno-
logy to provide cutting-edge solutions, raise the qu-
alifications and professionalism of our staff as well as
strive for perfection as a European organization.

We strive to perfect our organization and managerial
efficiency by implementing tried and tested ERP class
management IT systems.

Responding to our Clients’ needs while taking
environment protection into consideration, we make
all possible efforts to guarantee that our products
fully meet quality standards and that our solutions
stay ahead of all global trends.

As a group of commercial enterprises we take serio-
usly our high-level of staff competence — aimed at
professional and efficient client assistance — by orga-
nizing regular trainings and organizational research,
and by implementing proven human resource mana-
gement methods.

Our previous successes certify our potential and
determination in achieving strategic goals and also
speak volumes for the efficiency of our team work.
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MISJA GRUPY

Innowacyjny rozwéj w obszarze dystrybucji produk-
toéw o najwyzszych standardach jakosci, z poszano-
waniem $rodowiska naturalnego, dajacy petna satys-
fakcje Klientom oraz zapewniajacy state doskonalenie
i wykorzystanie potencjatu Pracownikéw.

WIZJA

By¢ innowacyjnym liderem na rynku HVAC w Polsce
oraz na rynkach, na ktérych Spoétka operuje, poprzez
oferowanie atrakcyjnych produktéw oraz respekto-
wanie najwyzszych standardéw pracy.

CELE STRATEGICZNE

Nadrzednym celem strategicznym Grupy KLIMA-
THERM w najblizszych latach jest budowa wartosci
spotki na rynkach europejskich oraz umocnienie
pozycji lidera w zakresie dostarczania produktéw
z branzy HVAC.

Zdajemy sobie sprawe, ze aby osiggnac ten cel, mu-
simy stale doskonali¢ sie w zakresie technologii do-
starczanych rozwigzan, podnoszenia kwalifikacji
i profesjonalizmu naszych Pracownikéw oraz dazenia
do perfekgcji jako organizacja o zasiegu europejskim.

Nasza doskonato$¢ organizacyjng i sprawnos¢ w za-
rzadzaniu podnosimy wdrazajac sprawdzone syste-
my zarzadzania klasy ERP.

Odpowiadajac na potrzeby naszych Klientéw i majac
na uwadze dbatos¢ o ochrone srodowiska, doktada-
my staran, by oferowane przez nas produkty spetnia-
ty najwyzsze normy jakosci i wyprzedzaty stosowany-
mi rozwigzaniami trendy swiatowe.

Jako grupa spétek handlowych, dbamy o utrzymanie
wysokiego poziomu kompetencji naszych Pracow-
nikdw - nastawionych na profesjonalng i skuteczna
obstuge Klienta - poprzez state szkolenia, badania
organizacyjne, wdrazanie sprawdzonych metod za-
rzadzania zasobami ludzkimi.

Dotychczasowe sukcesy sg potwierdzeniem naszego
potencjatu i determinacji w osigganiu celéw strate-
gicznych oraz skutecznosci w pracy zespotowej.
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INSIDE THE COMPANY -
PRODUCTS AND SERVICES

Our Clients’ decisions to choose products included
within the KLIMA-THERM Group's range enable them
to achieve their business objectives while at the same
time minimizing risks and reducing their investment
costs . We provide efficient solutions for every requ-
irement in the field of air-conditioning and ventila-
tion. By ensuring a friendly and safe environment we
also do our best to create favourable conditions for
work and rest.

The main products in our line include devices made
by various renowned global companies and brands
such as:

FUJITSU, GENERAL, AERIAL, COTES, KLIMA-THERM

by CLINT, FUJI ELECTRIC and also ORION (electronics
industry) — distribution; KLIMOR - production.

The diversity and completeness of the offer lets us
adjust easily to the most rigorous of designing requ-
irements. Our systems, ensuring the air comfort, are
dedicated to all sorts of indoors. We provide solutions
for small facilities, large-space buildings, alongside
office, hotel and industrial premises.

We offer convenient access to a wide range of pro-
ducts both for the home market and abroad. We also
provide an extensive network of after-sale services
that ensures the full satisfaction of our clients. We
guarantee comprehensive assistance in device and
accessory sales. All queries are dealt with effective-
ly and efficiently thanks to our Client Assistance De-
partment, a professional and friendly team eager to
share its knowledge and experience. Appropriate
and professional contact with the client is one of our
main priorities that form the basis of our successful
business practices.
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SPOtKA WEWNATRZ -
PRODUKTY i UStUGI

Wybierajac produkty oferowane przez Grupe KLIMA-
THERM Klienci realizujg swoje cele biznesowe, mini-
malizujac jednoczesnie ryzyko i obnizajac koszty in-
westycyjne. Zapewniamy efektywne rozwigzania dla
wszelkich potrzeb z zakresu klimatyzacji i wentylacji.
Dbajac o przyjazne i bezpieczne Srodowisko, two-
rzymy takze warunki sprzyjajace komfortowi pracy
i wypoczynkowi.

Do gtéwnych produktéw znajdujacych sie w ofercie
Grupy KLIMA-THERM naleza urzadzenia renomowa-
nych, swiatowych firm i marek takich jak:

FUJITSU, GENERAL, AERIAL, COTES, KLIMA-THERM by
CLINT, FUJI ELECTRIC a takze ORION (branza RTV) -
dystrybucja; KLIMOR - produkgja.

Réznorodnos¢ i bogactwo oferty pozwala nam
na maksymalne dopasowanie do najbardziej rygory-
stycznych wymogow projektowych. Nasze systemy,
zapewniajace komfort powietrza, dedykowane sa dla
wszystkich rodzajéw pomieszczen - zaréwno dla ma-
tych obiektéw, jak i budynkéw wielkoprzestrzennych,
biurowych, hotelowych i przemystowych.

Oferujemy wygodny dostep do bogatej oferty pro-
duktowej w kraju i zagranica. Zapewniamy rozbu-
dowang sie¢ ustug serwisowych, gwarantujacych
petng satysfakcje Klienta. Oferujemy komplekso-
wg obstuge w zakresie sprzedazy urzadzen oraz
akcesoriow. Doktadamy wszelkich staran, aby sta-
ty kontakt z nami pozwolit na wyjasnienie wszel-
kich watpliwosci. Dziat Obstugi Klienta to profe-
sjonalny zespot stuzacy wiedza, doswiadczeniem
i zyczliwg pomoca. Whasciwy i profesjonalny kontakt
z Klientem zaliczamy do priorytetéw lezacych u pod-
staw naszej dziatalnosci i jej sukcesu.
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HUMAN RESOURCES

Itis the products on offer, solutions and expert know-
ledge of our consultants, both in the technical-com-
mercial, and sales affairs fields, that have over the
years contributed to the success of our company and
our Customers. People remain our greatest capital
and intellectual riches of the company.

Bearing in mind the importance of the highest qu-
alifications and professionalism of our staff, we pro-
vide a friendly and efficient working environment.
We introduce modern tools within human resources
management and ensure all necessary work tools.
Our employees are granted a wide range of trainings,
both product-oriented, and aimed at developing per-
sonal competences as well.

We take great care in employees’ integration. We
offer attractive pay terms, promotion opportunities
and development within our structures. We work on
the team basis, sharing and enjoying successes, and
make a collective effort to maintain the market le-
ader position. We value open communication, frien-
dly working environment and self-sufficiency of our
Employees.

Our workforce grows on the basis of the strict coope-
ration with technical universities. We offer graduates
placement and apprenticeship opportunities eyeing
regular employment in our company.

With the working experience of our staff dating years
back and thanks to the branch standards and require-
ments awareness, we take pride in nurturing nume-
rous renowned experts among us. They guarantee
specialized consulting within device selection with
an objective to optimize investment running costs
and its future operations.

ZASOBY LUDZKIE

Od lat przyczyniamy sie do sukcesu naszej firmy i na-
szych Klientéw dzieki oferowanym produktom, roz-
wigzaniom i fachowej wiedzy naszych doradcéw do
spraw techniczno-handlowych oraz specjalistow do
spraw sprzedazy. Ludzie to nasz najwiekszy kapitat
i bogactwo intelektualne firmy.

Majac swiadomos¢ znaczenia najwyzszych kwalifika-
¢ji oraz profesjonalizmu naszych kadr - zapewniamy
przyjazne i efektywne $rodowisko pracy, wdrazamy
nowoczesne narzedzia zarzadzania zasobami ludz-
kimi oraz udostepniamy niezbedne narzedzia pracy.
Naszym pracownikom oferujemy bogata game szko-
len zaréwno produktowych, jak i rozwijajgcych kom-
petencje osobowosciowe.

Dbamy o integracje pracownikéw, oferujemy atrak-
cyjne warunki wynagrodzenia, mozliwosci awansu
i rozwoju w naszych strukturach. Pracujemy zespo-
towo, dzielac sie i cieszac sukcesami oraz dbajac
wspolnie o zachowanie pozydji lidera na rynku. Ceni-
my otwartg komunikacje, przyjazng atmosfere pracy
i samodzielnos$¢ naszych Pracownikdw.

Nasze kadry zasilamy poprzez $cista wspotprace
z uczelniami technicznymi, oferujgc absolwetom
mozliwos¢ odbycia stazy i praktyk, a w efekcie
zatrudnienie w naszej firmie.

Dzieki dtugoletniemu doswiadczeniu naszej kadry,
znajomosci wymagan i standardéw w branzy, posia-
damy w naszych strukturach wielu cenionych eks-
pertéw. Dzieki nim zapewniamy fachowe doradztwo
w zakresie doboru urzadzen pod katem optymalizacji
kosztéw prowadzenia inwestycji i jej pdZniejszej eks-
ploatacji.
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KLIMA-THERM EMPLOYEES
ACADEMY

Aiming at constant qualifications’ increase and taking
special care of the continuous development of our em-
ployees, at the beginning of 2010 year KLIMA-THERM
launched an effort to receive an UE subsidy taking part
in the POKL/2.1.1/2010/Z competition. The grant was
to cover employee trainings over the years of 2011 and
2012.

The Polish Agency on Entrepreneurship Development is-
sued a positive evaluation of our application, and in Novem-
ber 2010 we obtained a formal approval for the subsidy. It
was Profirma Ltd., a Gdynia based advisory-training com-
pany, which became a substantive partner throughout the
project. Profirma Ltd. prides on significant experience on
running UE-subsidized projects.

The drawn-up project holds the 'KLIMA-THERM Employees
Academy’ title. It will be realized in between May 2011 and
the end of July 2012.

The total value of the whole training project amounts to
1089 915,00 PLN. The received subsidy reaches 70% of the
project value and stands at 762 940,50 PLN.

The main goal of the projectis toincrease the KLIMA-THERM
S.A. competitiveness and build the value of the company
and its employees. It shall result in the strengthening of the
HVAC market position. The key aspects bearing in mind the
strategic aims of the company are as follows:

A evelopment of the internal processes related to man-
agement, sales and Customer service,

A professionalism and perfection within the Customer
service process,

A establishing a competent team of employees as the
foundation for the future development of the company.

KAPITAL LUDZKI

NARODOWA STRATEGIA SPOJNOSCI

©

PARD €%
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AKADEMIA PRACOWNIKOW
KLIMA-THERM

Dazac do podnoszenia kwalifikacji i dbajac o nieustanny
rozwoj naszych kadr, na poczatku roku 2010 KLIMA-THERM
rozpoczeta starania o pozyskanie dofinansowania z Unii
Europejskiej na szkolenia pracownikéw w latach 2011-2012,
startujgc w konkursie POKL/2.1.1/2010/Z. Polska Agencja
Rozwoju Przedsiebiorczosci wydata pozytywna ocene na-
szego wniosku i w listopadzie 2010 otrzymalismy formalna
zgode na dofinansowanie.

Partnerem merytorycznym w projekcie zostata firma do-
radczo-szkoleniowa Profirma Sp. z 0.0. z Gdyni, ktéra po-
siada bogate doswiadczenie w realizacji szkolen o warto-
sciowej dla nas tematyce, jak rowniez duze doswiadczenie
w prowadzeniu projektéw wspétfinansowanych z UE.

Projekt, ktéry zostat opracowany nosi tytut ,Akademia Pra-
cownikéw KLIMA-THERM”, i zostanie zrealizowany od maja
2011 do konca lipca 2012 roku.

Wartos¢ catego projektu szkoleniowego to: 1 089 915,00 PLN,
a otrzymane dofinansowanie to 70% wartosci projektu czy-
li kwota: 762 940,50 PLN.

Gtéwnymi celami projektu sg zwigkszenie konkurencyj-
nosci KLIMA-THERM S.A. oraz budowa wartosci spotki
i jej pracownikéw, co skutkowac bedzie umocnieniem
pozycji na rynku HVAC. Kluczowe z punktu widzenia
strategii firmy sa:

A 1ozwoj proceséw wewnetrznych zwigzanych z zarza-
dzaniem, sprzedaza i obstugg Klienta

4 profesjonalizm i perfekcja w procesie obstugi Klienta

A budowanie kompetentnego zespotu pracownikéw jako
podstawy dalszego rozwoju firmy.

UNIA EUROPEJSKA et
EUROPEJSKI FUNDUSZ * X
SPOLECZNY * oy x

AKADEMIA PRACOWNIKOW

KLIMA-THERM
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TRAINING ACTIVITIES

KLIMA-THERM Group does not only profit from the
latest scientific achievements but also contributes
to them by participating in processes which create a
quality product line. We regularly share our observa-
tions with the producers of our product line and stri-
ve to make our contribution in product development.
As a company we provide a special training pro-
gram within the framework of the KLIMA-THERM
Academy. The training scheme is carried out and
constantly extended within the KLIMA-THERM Aca-
demy which has been in operation since 2007. The
KLIMA-THERM Academy is a training centre based on
an innovative and professional trade training system.
A complex of modern lecture rooms makes it possi-
ble to run theoretical and laboratory classes with the
use of installed air conditioning units. All units have
been equipped with a complete control system and
a monitoring system based on two BMS group com-
munication protocols - LonWORKs and BACNet.

A permanent schedule of trainings, a large number of
available slots during the year as well as the wide ran-
ge of topics make it easy for participants to choose
the most appropriate training:

A product trainings — intended for authorized servi-
ce points and trade designers,

A technical trainings - intended for cooperating
companies or those willing to start cooperation
with KLIMA-THERM,

A assembly trainings - intended for companies star-
ting out in the air conditioning trade.

The KLIMA-THERM Academy, alongside product and
project trainings, provides also the certification wi-
thin the frames of the products included on the Gro-
up’s offer. The Academy runs practical workshops for
students and graduates supported by KLIMA-THERM,
too.

KLIMA <3 THERM
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DZIALALNOSC SZKOLENIOWA

Grupa KLIMA-THERM nie tylko korzysta z osiggniec
nauki, ale takze aktywnie przyczynia sie do jej roz-
woju poprzez uczestnictwo w procesach tworzenia
jakosci oferowanych produktow. Naszymi spostrzeze-
niami na biezaco dzielimy sie z producentami sprze-
dawanych przez nas urzadzen, tym samym staramy
sie wnie$¢ wktad w rozwdj techniczny produktow.
Jako firma oferujemy specjalistyczny program szko-
len w ramach dziatalnosci Akademii KLIMA-THERM.
Program szkolen jest realizowany i stale poszerza-
ny od 2007 roku. Akademia KLIMA-THERM to cen-
trum szkoleniowe oparte na innowacyjnym i pro-
fesjonalnym systemie szkolerr branzowych. Zespot
nowoczesnych sal wykfadowych pozwala na pro-
wadzenie zajec teoretycznych oraz laboratoryjnych,
z wykorzystaniem zainstalowanych urzadzen klimaty-
zacyjnych. Wszystkie urzadzenia wyposazone zostaty
w kompletny system sterujacy oraz monitoring oparty
na otwartych protokotach komunikacyjnych z grupy
BMS - LonWORKs, BACNet.

Staty harmonogram szkolen, dostepnos¢ duzej ilosci
terminéw w ciagu roku oraz szeroki zakres tematycz-
ny, znacznie utatwiajg uczestnikom dokonanie wybo-
ru najlepiej dostosowanego dla nich szkolenia. Aka-
demia KLIMA-THERM oferuje szkolenia:

A produktowe - dla autoryzowanych punktéw ser-
wisowych oraz projektantéw branzowych,

A techniczne - dla firm wspdtpracujacych lub chca-
cych wspotpracowac z KLIMA-THERM,

A montazowe - dla firm rozpoczynajacych dziatal-
nos¢ w branzy klimatyzacji.

Akademia KLIMA-THERM obok szkoler produkto-
wych i projektowych, przeprowadza réwniez cer-
tyfikacje w zakresie produktéw znajdujacych sie
w ofercie Grupy, oferuje takze zajecia praktyczne dla
studentéw i absolwentéw, wspieranych przez KLIMA-
THERM.
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ENVIROMENTAL PROTECTION

As a modern company we take great care to ensure
that we act in an environmentally friendly way. We
take an active part in the process of creating aware-
ness concerning the issues of global warming and
the pollution of the natural environment as well as
reduction in the consumption of natural resources.

Ecowave in KLIMA-THERM is a comprehensive
approach towards environmental protection.

Participation in sustainable growth takes a high
priority while managing our company nowadays.
We work towards economic and environmental effi-
ciency in our projectsincluding sales, customer assi-
stance and recycling. We strive to increase the energy
saving features of our products.

KLIMA-THERM is registered in the National Institute
of Environment Protection as a pro-ecological com-

pany.

KLIMA-THERM actively observes the regulations
of EU Directive WEEE 2002/96/EC on waste electrical
and electronic equipment.

KLIMA-THERM actively observes the regulations
of EU Directive 94/62/EC on packaging waste.

KLIMA-THERM represents producers who meet the
requirements of ROHS EU Directive 2002/95/EC on
the Restriction of the Use of Certain Hazardous Sub-
stances in Electrical and Electronic Equipment.

OCHRONA SRODOWISKA

Jako nowoczesna firma dbamy, aby nasza dziatal-
nos¢ byta przyjazna dla Srodowiska naturalnego.
Czynnie angazujemy sie w budowanie Swiadomosci
dotyczacej problemow globalnego ocieplenia i zanie-
czyszczenia Srodowiska oraz ograniczania zuzycia
zasobow naturalnych.

Ecowave w KLIMA-THERM to kompleksowe podej-
Scie do ochrony Srodowiska.

Udziat w rozwoju zréwnowazonym nalezy do najwaz-
niejszych aspektéw zarzadzania Grupg w dzisiej-
szych czasach. JesteSmy zaangazowani w ekono-
miczng i Srodowiskowa efektywnosS¢ przedsiewzied,
obejmujacg sprzedaz, obstuge klienta, recykling.
Intensywnie dgzymy do zwiekszenia energooszczed-
nosci oferowanych produktéw.

KLIMA-THERM jest zarejestrowana w Panstwowej
Instytucji Ochrony Srodowiska jako firma pro-ekolo-
giczna.

KLIMA-THERM jest czynnym uczestnikiem wypet-
niania postanowien Dyrektywy Europejskiej WEEE
2002/96/WE w zakresie gospodarki zuzytym sprze-
tem elektrotechnicznym i elektronicznym.

KLIMA-THERM jest czynnym uczestnikiem wypetnia-
nia postanowien Dyrektywy Europejskiej 94/62/WE
w zakresie gospodarki zuzytym opakowaniem.

KLIMA-THERM reprezentuje producentéow spetnia-
jacych wymagania Dyrektywy Europejskiej ROHS
2002/95/WE w zakresie zmniejszenia ilosci sub-
stancji niebezpiecznych przenikajgcych do Srodowi-
ska z odpaddw elektrycznych i elektronicznych.
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Ecowave means:

A top-class energy efficiency products

A recyclable products

A products contributing to the reduction of carbon
dioxide emission into the atmosphere

A ozone friendly products.

We provide our Clients with:

A energy-saving products

A products including safe refrigerants
A free utilisation of worn out devices

A guaranteed paid packaging utilization.

We offer products based on innovative solutions and
composed of materials meeting the rigorous re-
quirements of directives concerning the natural envi-
ronment. In order to achieve real benefits for the tar-
get Client we implement a pro-ecological philosophy
by means of offering products which have little im-
pact on the natural environment with regard to both
materials and energy consumption and which are
produced without harmful emissions.

cCO

wave
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Ecowave to:

A produkty o najwyzszej klasie efektywnosci
energetycznej

A produkty podlegajace procesowi recyklingu

A produkty wptywajace na obnizenie emisji CO,
do atmosfery

A produkty bezpieczne dla warstwy ozonowe;.

Dzieki nam Klient otrzymuje:

A produkty energooszczedne

A produkty zawierajace bezpieczne czynniki
chtodnicze

A Dbezptatna utylizacje wyeksploatowanych urzadzen

A gwarancje optaconej utylizacji opakowania.

Oferujemy produkty gwarantujgce innowacyjne
rozwigzania oraz sktadajace sie z materiatéw spet-
niajacych rygorystyczne wymagania dyrektyw do-
tyczacych $rodowiska naturalnego. Dla osiggniecia
rzeczywistej korzysci dla Klienta docelowego wdra-
zamy filozofie podejicia pro-ekologicznego, oferujac
urzadzenia o matym oddziatywaniu na srodowisko
naturalne, zaréwno pod katem zastosowanych mate-
riatéw jak i zuzycia energii, ktérych produkcja odby-
wa sie bez emisji zanieczyszczen.
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KLIMA-THERM GROUP IN 2010

The ever-changing market and growing expecta-
tions and needs of our Customers made us carry
out particular activities, which were to build up
our market position and extend the product port-
folio.

The year of 2010 saw the KLIMA-THERM Group make
intensive preparatory efforts eyeing key changes in
the company’s functional structure and its strategic
development.

Euro-Clima joins the Group

At the start of 2010 year Euro-Clima Ltd. joined the
KLIMA-THERM Group. The company has been present
on the Polish market since the year of 2000. Initially,
the company specialized in technical services and
providing installation of air-conditioning systems. It
is the long-standing market experience of the execu-
tive staff that guarantees the offer that meets expec-
tations of most demanding clients. The company
ensures maintenance of the highest air parameters
through ventilation, comfort and precise air-condi-
tioning and building drying services.

FG Poland - a joint stock company

The KLIMA-THERM Group in 2010 decided to increase
the share capital of FG Poland Ltd. up to 2 000 000, 00
PLN, which was viewed as yet another vital strategic
decision. It marked a decisive step for further actions
of the board of directors to turn the company into a
joint stock one. The official change of the legal form
of FG Poland Ltd. took place in January 2011 and was
issued by the XlIl Department of Economy of the War-
saw District Court.

KLIMOR Ltd. in the KLIMA-THERM Group

In the latter part of 2010 year KLIMA-THERM S.A. re-
ached an agreement with Gdansk Repair Shipyard,
a majority stockholder of KLIMOR, to take over the
KLIMOR’s entire range of market activities. The take-
over was completed in December 2010.

GRUPA KLIMA-THERM W ROKU 2010

Nieustannie zmieniajacy sie rynek oraz rosnace ocze-
kiwania i potrzeby naszych Klientéw sktonity nas do
przeprowadzenia dziatarh majacych na celu umocnie-
nie naszej pozycji na rynku oraz rozszerzenia portfolio
produktowego.

Rok 2010 w Grupie KLIMA-THERM uptynat pod zna-
kiem intensywnych prac majacych na celu przygoto-
wanie do kluczowych zmian z punktu widzenia funk-
cjonowania firmy oraz jej strategicznego rozwoju.

Euro-Clima dotacza do Grupy

Na poczatku roku 2010 do Grupy KLIMA-THERM dofta-
czyta Euro-Clima Sp. z o.0. Firma jest obecna na pol-
skim rynku od 2000 roku, poczatkowo zwigzana byta
z obstuga techniczng oraz wykonywaniem instalacji
systemow klimatyzacji. Wieloletnie doswiadczenie
firmy oraz kadry zarzadzajgcej gwarantujg oferte dla
najbardziej wymagajacych klientéw, zapewniajac
utrzymanie najwyzszych parametréw powietrza po-
przez wentylacje, klimatyzacje komfortu, klimatyza-
Cje precyzyjna oraz osuszanie budynkow.

FG Poland spodtka akcyjna

Kolejna strategiczng decyzja podjeta przez Grupe
KLIMA-THERM w roku 2010 byto podwyzszenie ka-
pitatu zaktadowego firmy FG Poland Sp. z o0.0. do
2.000.000,00 PLN. Byt to kluczowy krok do dalszych
dziatan Zarzadu spétki zmierzajacych do przeksztat-
cenia jej w spotke akcyjng. Oficjalna zmiana formy
prawnej FG Poland decyzja Sadu Rejonowego dla
m.st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy, nastapita
w styczniu 2011 r.

KLIMOR Sp. z 0.0. w Grupie KLIMA-THERM

W drugiej potowie roku 2010 KLIMA-THERM S.A. do-
szta do porozumienia z wiekszo$ciowym udziatow-
cem spotki KLIMOR - Gdanska Stocznia Remontowg
- w kwestii przejecia przez KLIMA-THERM catego ob-
szaru dziatalnosci firmy KLIMOR. Akwizycja zostata
zakonczona w grudniu 2010 roku.
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The purchase of KLIMOR is a part of the market stra-
tegy of KLIMA-THERM S.A. aiming the activity expan-
sion within deliveries of cooling and air-conditioning
devices. The transaction extended the offer by the
inclusion of the ventilation devices as well. As a result,
KLIMA-THERM S.A. is capable of presenting its custo-
mers with acomprehensive range of products and
services in air-conditioning, ventilation and cooling.
It will result in the company’s position build-up both
in Poland, and in all the countries that are targeted by
the Group.
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Zakup firmy KLIMOR to czes¢ strategii KLIMA-THERM
zaktadajacej rozszerzenie aktywnosci w zakresie
dostawy urzadzen klimatyzacyjnych, chtodniczych,
a po zakupie udziatéw spotki KLIMOR - takze wenty-
lacyjnych. Dzieki temu KLIMA-THERM moze zaofero-
wac swoim klientom kompletny wachlarz produktéw
i ustug z branzy klimatyzacji, wentylacjii chtodnictwa,
co wptynie na wzmocnienie pozydji firmy zaréwno
w Polsce, jak i we wszystkich krajach objetych dziatal-
noscig biznesowa Grupy.
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GROUP FINANCIAL RESULTS REVIEW

The 2010 economic situation created favorable con-
ditions for the business development of the KLIMA-
THERM Group. The Polish economy recorded a 3.7%
GDP growth, unemployment drop, with inflation
standing at a low 2.6%. Meanwhile, the Polish zloty
enjoyed a period of stability against the Euro.

After the 2009 crisis, which was still lingering on at
the beginning of the year of 2010, the latter part of
the year witnessed the construction investment in-
crease. This led to the realization of new, interesting
projects within the HVAC industry. Another factor
that strongly contributed to the positive investment
climate was an exceptionally hot summertime in Po-
land, with temperatures reaching 40 degrees.

KLIMA-THERM recorded over 30% sales increase on
a year-to-year basis. The increases were recognized
both in relation to the value, and the quantity of the
sold devices. Such results yet again stand for a very
strong position of the FUJITSU brand and let us hold
the leading position in the air-conditioning industry
on the domestic market.

TURNOVER/ OBROTY

220 min

OMOWIENIE WYNIKOW FINANSO-
WYCH GRUPY

Sytuacja gospodarcza w 2010 roku stworzy-
ta sprzyjajace warunki do rozwoju biznesu Gru-
py KLIMA-THERM. Polska gospodarka osiggneta
3,7% wazrost PKB, spadfo bezrobocie, inflacja po-
zostata na niskim poziomie (2,6%), polski zto-
ty wykazywat stabilnos¢ w odniesieniu do Euro.

Po kryzysie w 2009 roku, ktéry jeszcze byt odczuwal-
ny na poczatku roku 2010 - w Il potowie roku 2010
zanotowano wzrost inwestycji budowlanych, co za-
owocowato nowymi ciekawymi realizacjami z punk-
tu widzenia branzy HVAC. Dodatkowym czynnikiem,
ktory wptynat na dobry klimat inwestycyjny byto wy-
jatkowo upalne lato w Polsce, z temperaturami siega-
jacymi nawet 40°C.

KLIMA-THERM osiagneta ponad 30% wzrost sprze-
dazy w poréwnaniu do roku ubiegtego. Wzrosty te
zanotowali$my zaréwno pod wzgledem wartosci,
jak i ilosci sprzedanych urzadzen. Takie wyniki po-
twierdzaja po raz kolejny silng pozycje marki FUJITSU
i zapewniaja nam utrzymanie pozycji lidera w branzy
klimatyzacyjnej na rynku krajowym.
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From year to year we recognize the falling trend of
the Split ON/OFF sales. The drops reach a few percent
yearly in favor of modern inverters (drop from 34%
to 28% in the total sales score of Splits). On the one
hand, it results from the ecology-related trends, ener-
gy saving plans and directions eyeing new techno-
logies. On the other hand, inverters are priced more
attractively.

According to the BSRIA report (The Building Services
Research and Information Association) carried out for
the Polish air-conditioning market, the FUJITSU bran-
ded products in 2010 enjoyed the leader’s position
with regards to the sales volumes in the RAC (up to 5
kW) and PAC (above 5 kW) device categories, thus be-
ating other recognizable Japanese producers. In the
VRF systems type category FUJITSU finished second.

The confirmation of the strong company’s position
that came from a research institute BSRIA from Great
Britain gives us a good reason for satisfaction. It also
reassures us in the belief that KLIMA-THERM as a sole
distributor of the FUJITSU air-conditioning devices
in Poland holds the leading post when it comes to
supplying products of highest quality utilizing most
advanced technologies. The reinforcement of the
market leader position forms a solid foundation for
the realization of plans on further dynamic growth of
the Group in the years to come.

Supply structure

Raport Roczny 2010

Z roku na rok obserwujemy tendencje spadkowa
sprzedazy Splitow ON/OFF o kilka procent rocznie na
rzecz nowoczesnych inwerteréw (spadek z 34% do
28% w ogolnym wyniku sprzedazy Splitow). Z jed-
nej strony jest to spowodowane trendami zwigzany-
mi z ekologia, oszczedzaniem energii i podazaniem
ku nowym technologiom - z drugiej — inwertery sa
atrakcyjniejsze cenowo.

Wedtug raportu BSRIA (The Building Services Re-
search and Information Association) dla polskiego
rynku klimatyzacyjnego, w 2010 roku produkty mar-
ki FUJITSU byty liderem pod wzgledem wolumenu
sprzedazy w dwoch kategoriach urzadzen - RAC (do 5
kW) oraz PAC (powyzej 5 kW) pokonujac tym samym
innych czotowych producentéw japonskich. Nato-
miast w kategorii systeméw typu VRF FUJITSU upla-
sowato sie na drugiej pozyciji.

Potwierdzenie silnej pozycji Spotki przez niezalezny
instytut badawczy BSRIA z Wielkiej Brytanii stanowi
powdd do szczegdlnej satysfakcji i utwierdza nas
w przekonaniu, iz KLIMA-THERM, jako wytaczny dys-
trybutor urzadzen klimatyzacyjnych marki FUJITSU
w Polsce, jest liderem w dostarczaniu produktow
0 najwyzszej jakosci z wykorzystaniem najnow-
szych technologii. Wzmocnienie pozycji lidera sta-
nowi dobrg podstawe do realizacji planéw dalszego
dynamicznego rozwoju Grupy w kolejnych latach.

Table B6 Brand market leaders and local producers for splits products by volume, 2010

Minisplits
Smaller splits Larger splits — non- VRF US-style ducted
(<5kW) VRF (>5kW) splits
Brand market leaders Fujitsu / General / Fuji] Fujitsu / General / Daikin —
(descending order) [Electric Fuji Electric ‘Fujitsu ) BSRIQ
Midea Daikin Mitsubishi Electric World air conditioning
Samsung Toshiba Toshiba potend
Sinclair Mitsubishi Electric Samsung S
Galanz Samsun LG
Mitsubishi Electric . g
Daikin Midea
Gree Sinclair
LG s
Toshiba Gree ; ”
Zibro Airwell . v
Their share 80% 85% 91%
Local producers None None None None r
(descending order)

Source: BSRIA
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CONSOLIDATED BALANCE SHEET (all the financial data expressed in thousands of PLN)

ASSETS 31.12.2010 31.12.2009
zt* 000 zt* 000

Non-current assets

Intangible fixed assets 14 935,9 14 645,2
Goodwill of subsidiaries 29957 31823
Tangible fixed assets 30515,0 29651,2
Long term investments 27 763,8 19216,8
Long term prepayments and deferred expenses 16529 1098,9
77 863,3 67 794,4

Current assets
Inventories 19 419,6 29118,9
Short term receivables 60 634,5 27 582,0
Short term investments 35281 31106
Short term prepayments and deferred expenses 430,7 1694,7
840129 61506,2
TOTAL ASSETS 161 876,2 129 300,6
EQUITY AND LIABILITIES 31.12.2010 31.12.2009
zt* 000 zt* 000

Equity

Share capital 20000,0 20000,0
Reserve capital 7 162,9 33472
Foreign exchange differences 209,3 (99,4)
Accumulated loss from previous years (930,6) (224,3)
Net profit 4976,1 32559
31417,7 26 279,4
Minority interest 52299 147,5
Negative goodwill of subsidiaries 3643,5 1292,8

Liabilities and provisions for liabilities

Provisions for liabilities 11 345,5 6338,6
Long term liabilities 11 531,7 16 625,9
Short term liabilities 98 265,0 78 616,4
Accruals and deferred income 4429 -

121 585,1 101 580,9

TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 161 876,2 129 300,6
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SKONSOLIDOWANY BILANS (wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

AKTYWA 31.12.2010 31.12.2009
zt* 000 zt* 000

Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne 149359 14 645,2
Wartos¢ firmy jednostek zaleznych 29957 31823
Rzeczowe aktywa trwate 30515,0 29 651,2
Inwestycje diugoterminowe 27 763,8 19216,8
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16529 1098,9
77 863,3 67 794,4

Aktywa obrotowe

Zapasy 19 419,6 29118,9
Naleznosci krétkoterminowe 60 634,5 27 582,0
Inwestycje krétkoterminowe 3528,1 3110,6
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 430,7 1694,7
840129 61 506,2

SUMA AKTYWOW 161 876,2 129 300,6
PASYWA 31.12.2010 31.12.2009
zt* 000 zt* 000

Kapitat wlasny

Kapitat zaktadowy 20000,0 20000,0
Kapitat zapasowy 71629 33472
Réznice kursowe z przeliczenia 209,3 (99,4)
Strata z lat ubiegtych (930,6) (224,3)
Zysk netto 4976,1 32559
314177 26 2794

Kapitat mniejszosci 52299 147,5
Ujemna wartosc firmy jednostek zaleznych 3643,5 1292,8

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowiazania 11 345,5 6338,6
Zobowigzania dtugoterminowe 11531,7 16 625,9
Zobowigzania krotkoterminowe 98 265,0 78 616,4
Rozliczenia miedzyokresowe 4429 -

121 585,1 101 580,9

SUMA PASYWOW 161 876,2 129 300,6
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CONSOLIDATED PROFIT AND LOSS ACCOUNT

01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
zt* 000 zt* 000
Net revenues and net revenue equivalents
Net revenues from the sale of finished products 35 266,6 28960,2
Net revenues from the sale of merchandise
and raw materials 1650721 1222365
200338,7 151 196,7
Operating expenses
Depreciation (3331,7) (3053,7)
Materials and energy (15 055,0) (13 041,0)
External services (22 905,9) (17 323,5)
Taxes and charges (629,3) (764,0)
Payroll (22 825,7) (21 082,7)
Social security and other benefits (3579,8) (3676,0)
Other expenses by kind (4 852,9) (4010,4)
Cost of merchandise and raw materials sold (118 770,2) (81 076,9)
(191 950,5) (144 028,2)
Profit on sales 8388,2 7168,5
Other operating revenues
Profit on the disposal of non-financial fixed assets 21252 39,4
Valuation of non-financial assets - 64,4
Other operating revenues 1421,5 15154
3546,7 1619,2
Other operating expenses
Loss on the disposal of non-financial fixed assets - (31,0)
Valuation of non-financial assets (1360,7) (139,4)
Other operating costs (2 620,6) (3976,8)
(3981,3) (4147,2)
Operating profit
Financial revenue 79536 46405
Interest 185,2 136,1
Other 315,3 1466,2
500,5 1602,3
Financial expenses
Interest (1757,7) (1561,6)
Other (175,2) (160,6)
(1932,9) (1722,2)
Profit on the sale of all or part of the shares
in subordinate entities 183,3 B
Gross profit on business activities 6704,5 4520,6
Amortisation of goodwill from subsidiaries (186,6) (186,6)
Amortisation of negative goodwill from subsidiaries 72,1 71,8
Gross profit 6590,0 4405,8
Corporate income tax (1493,4) (1144,9)
Profit attributable to minority shareholders (120,5) (5,0)

Net profit 4976,1 32559
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
zt* 000 zt* 000
Przychody netto ze sprzedazy i zré6wnanie z nimi
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 35266,6 28960,2
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 165 072,1 122 236,5
200 338,7 151 196,7
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja (3331,7) (3053,7)
Zuzycie materiatow i energii (15 055,0) (13 041,0)
Ustugi obce (22905,9) (17 323,5)
Podatki i optaty (629,3) (764,0)
Wynagrodzenia (22 825,7) (21 082,7)
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia (3579,8) (3676,0)
Pozostate koszty rodzajowe (4 852,9) (4010,4)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (118 770,2) (81 076,9)
(191 950,5) (144 028,2)
Zysk ze sprzedazy 8388,2 7168,5
Pozostatle przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowanych aktywoéw trwatych 2125,2 39,4
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych - 64,4
Inne przychody operacyjne 1421,5 15154
3546,7 1619,2
Pozostatle koszty operacyjne
Strata ze zbycia niefinansowanych aktywoéw trwatych - (31,0
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych (1360,7) (139,4)
Inne koszty operacyjne (2 620,6) (3976,8)
(3981,3) (4147,2)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe 79536 46405
Odsetki 185,2 136,1
Inne 315,3 1466,2
500,5 1602,3
Koszty finansowe
Odsetki (17577) (1561,6)
Inne (175,2) (160,6)
(1932,9) (1722,2)
Zysk na sprzedazy catosci lub czesci udziatow
jednostek podporzadkowanych 183,3 .
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 6704,5 4520,6
Odpis wartosci firmy jednostek zaleznych (186,6) (186,6)
Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek zaleznych 72,1 71,8
Zysk brutto 6590,0 4 405,8
Podatek dochodowy (1493,4) (1144,9)
Straty mniejszosci (120,5) (5.0
Zysk netto 4976, 32559
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STATEMENT OF CHANGES IN CONSOLIDATED EQUITY

(all the financial data expressed in thousands of PLN)

Equity as of 01.01.2009

Increase in share capital by transfer
from reserve capital

Distribution of profit from the previous years
Net profit

Dividends

Foreign exchange differences

Equity as of 31.12.2009

Equity as of 01.01.2010

Distribution of profit from the previous years
Net profit

Dividends

Foreign exchange differences

Equity as of 31.12.2010

Profit/ (Loss)
Foreign from
Share Reserve exchange the previous Total
capital capital differences years Net profit equity
17121,0 160,8 (164,8) 71619 - 24 2789
2879,0 (2879,0) - - - -
- 73654 - (7 365,4) - -
- - - - 32559 32559
- (1300,0) - - - (1 300,0)
. - 65,4 (20,8) - 44,6
20000,0 33472 (99,4) (224,3) 32559 262794
Equity as of 31.12.2009 after proposed profit distribution 26 279,4
Profit/ (Loss)
Foreign from
Share Reserve exchange the previous Total
capital capital differences years Net profit equity
20000,0 33472 (99,4) 3031,6 - 26 279,4
- 38157 - (3815,7) - -
- - - - 4976,1 4976,1
_ - - (167,9) - (167,9)
- - 308,7 21,4 - 330,1
20000,0 7162,9 209,3 (930,6) 4976,1 314177
Equity as of 31.12.2010 after proposed profit distribution 31417,7
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Réznice  Zysk/ (Strata) Kapitat

Kapitat Kapitat kursowe z zlat wiasny

zakladowy  zapasowy przeliczenia ubiegtych Zysk netto razem

Kapitat wtasny na 01.01.2009 17 121,0 160,8 (164,8) 71619 - 242789
Zwiekszenie kapitatu zaktadowego

z tytutu przeniesienia z kapitatu zapasowego 28790 (2879,0) B B B .

Podziat zysku z lat ubiegtych - 73654 - (7 365,4) - -

Zysk netto - - - - 3255,9 3255,9

Dywidendy - (1300,0) - - - (1300,0)

Réznice kursowe z przeliczenia - - 65,4 (20,8) - 44,6

Kapitat wlasny na 31.12.2009 20000,0 33472 (994) (224,3) 32559 262794

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2009, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 26 279,4

Réznice  Zysk/(Strata) Kapitat

Kapitat Kapitat kursowe z zlat wiasny

zakladowy  zapasowy przeliczenia ubiegtych Zysk netto razem

Kapitat wtasny na 01.01.2010 20000,0 33472 (99,4) 3031,6 - 262794

Podziat zysku z lat ubiegtych - 38157 - (3815,7) - -

Zysk netto - - - - 4976,1 4976,1

Dywidendy - - - (167,9) - (167,9)

Réznice kursowe z przeliczenia - - 308,7 21,4 - 330,1

Kapitat wtasny na 31.12.2010 20000,0 7162,9 209,3 (930,6) 49761 314177

Kapitat wasny na dziert 31.12.2010, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 31417,7
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CONSOLIDATED CASH FLOW STATEMENT

(all the financial data expressed in thousands of PLN)

01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
Cash flows from operating activities
Net profit 4976,1 32559
Adjusted for:
Minority interest 120,5 50
Amortisation and depreciation 3636,1 3354,2
Amortisation of goodwill from subsidiaries 186,6 186,7
Amortisation of negative goodwill from subsidiaries (72,1) (71,8)
Foreign exchange profit (loss) (118,1) 39,6
Interest and participation in profits (dividends) 1565,6 1365,7
Profit on investing activities (1753,0) 9,9)
Change in provisions (277,7) 629,5
Change in inventory 12201,5 21934
Change in receivables (27 430,9) (55,8)
Change in short-term liabilities, excluding loans
and borrowings 246390 (8782.3)
Change in accruals, prepayments and deferred income 1716,7 1618,5
Other adjustments - 4229
14 414,2 895,7
Net cash flows from operating activities 19390,3 4151,6
Cash flows from investing activities
Cash inflows 14 606,5 792,0
Disposal of tangible and intangible fixed assets 110319 720,7
From financial assets, including: 182,0 71,3
of third parties 182,0 71,3
- interest 182,0 71,3
Sale of subsidiary 2022,7 -
Other proceeds from investing activities 1369,9 -
Cash outflows (23 837,3) (13 473,7)
Purchase of tangible and intangible fixed assets (699,5) (10873,7)
Purchase of investment property and intangible fixed assets (7742,7) -
Dividends paid to minority shareholders (167,5) N
Purchase of subsidiaries (15 227,6) (2600,0)
Net cash flows from investing activities (9230,8) (12 681,7)
Cash flows from financing activities
Cash inflows 9106,8 17 303,2
Loans and borrowings 4351,5 17 303,2
Other financial proceeds 47553 -
Cash outflows (17 478,9) (7 903,0)
Dividends and other payments to shareholders - (1300,0)
Repayment of loans and borrowings (13617,3) (3071,6)
Repayment of finance lease liabilities (2117,2) (2094,4)
Interest paid (1744,4) (1437,0)
Net cash flows from financing activities (8372,1) 9400,2
Total net cash flows 17874 870,1
Balance sheet change in cash 17874 870,1
Cash at the beginning of the financial year 1740,3 870,2
Cash at the end of the financial year 35277 1740.3
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)
01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 4976,1 32559
Korekty razem:
Zyski mniejszosci 120,5 5,0
Amortyzacja 3636,1 3354,2
Odpis wartosci firmy 186,6 186,7
Odpis ujemnej wartosci firmy (72,1) (71,8)
Zyski (Straty) z tytutu réznic kursowych (118,1) 39,6
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1565,6 1365,7
Zyski z dziatalnosci inwestycyjnej (1753,0) (9,9
Zmiana stanu rezerw (277,7) 629,5
Zmiana stanu zapasow 12 201,5 2193,4
Zmiana stanu naleznosci (27 430,9) (55,8)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytow 246390 (8782,3)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1716,7 1618,5
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej - 4229
14 414,2 895,7
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 19390,3 4151,6
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 14 606,5 792,0
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 11031,9 720,7
rzeczowych aktywoéw trwatych
Z aktywow finansowych, w tym: 182,0 71,3
w pozostatych jednostkach 182,0 71,3
- odsetki 182,0 71,3
Zbycie jednostki zaleznej 2022,7 -
Inne wptywy inwestycyjne 13699 -
Wydatki (23 837,3) (13 473,7)
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz (699,5) (10873,7)
rzeczowych aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne (7 742,7) -
Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom mniejszosciowym (167,5) -
Wydatki na nabycie podmiotéw zaleznych (15 227,6) (2600,0)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9230,8) (12 681,7)
Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 9106,8 17 303,2
Kredyty i pozyczki 43515 17 303,2
Inne wptywy finansowe 47553 -
Wydatki (17 478,9) (7 903,0)
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - (1300,0)
Sptaty kredytow i pozyczek (13 617,3) (3071,6)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (2117,2) (2094,4)
Odsetki (1744,4) (1437,0)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (8372,) 9400,2
Przeptywy pieniezne netto razem 17874 870,1
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 17874 8701
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1740,3 870,2
Srodki pieniezne na koniec okresu 35277 1740,3
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INDEPENDENT AUDITOR'S OPINION

Telefon +48 58 321 96 00
Fax +48 58 321 96 01
E-mail  gdansk@kpmg.pl
Internet www.kpmg.pl

KPMG Audyt
Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k.
Biuro w Gdarisku
ul. Piwna 28/31
80-831 Gdarisk
Poland  This document is a free translation of the Polish original. Terminology current in Anglo-
Saxon countries has been used where practicable for the purposes of this translation in
order to aid understanding. The binding Polish original should be referred to in matters
of interpretation.

INDEPENDENT AUDITOR’S OPINION ON
THE SUMMARY CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
BASED ON
THE AUDITED CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2010

To the General Meeting of KLIMA THERM S.A.

The accompanying summary consolidated financial statements, presented on pages from 20 to 27, are derived from the
audited consolidated financial statements of KLIMA THERM S.A. Group seated in Warsaw, 54 Tarnowiecka St. (“the
Group”) for the year ended 31 December 2010. We expressed an unmodified audit opinion dated 30 June 2011 on
those consolidated financial statements.

The summary consolidated financial statements do not contain all the disclosures required by the Accounting Act
dated 29 September 1994 (Official Journal from 2009, No. 152, item 1223 with amendments) and related bylaws and
other applicable regulations. Reading the summary consolidated financial statements is not a substitute for reading the
audited consolidated financial statements of the Group.

Management's Responsibility for the S -y Consolidated Financial Si s
Management is responsible for the preparation of a summary of the audited consolidated financial statements.

Auditor’s Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on the summary consolidated financial statements based on our procedures,
which were conducted in accordance with section 7 of the Accounting Act dated 29 September 1994 (Official Journal
from 2009, No. 152, item 1223 with amendments), national standards on auditing issued by the Polish National
Council of Certified Auditors and International Standards on Auditing (ISA) 810 Engagements to Report on Summary
Financial Statements.

Opinion

In our opinion, the summary consolidated financial statements derived from the audited consolidated financial
statements of the Company for the year ended 31 December 2010 are consistent, in all material respects, with those
consolidated financial statements.

On behalf of KPMG Audyt Spotka z
odpowiedzialnoscia sp.k. registration number 3546
ul. Chiodna 51, 00-867 Warsaw

ograniczong

Signed on the Polish original Signed on the Polish original

Certified Auditor No. 90047
Limited Liability Partner with power of

Certified Auditor No. 10853
Natalia Markowska

attorney
Zbigniew Libera
30 June 2011
Gdansk
Siedziba spolki:
ul. Chiodna 61, 00-867 Warszawa
1 tel. +48 22 528 11 00

KPMG Audyt Sp. z 0.0., a Polish limited liability company
and a member firm of the KPMG network of
independent member firms affiliated with KPMG

KPMG Audyt Sp. z 0.0., jest polska spétka z ograniczong
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

KPMG Audyt Telefon +48 58 321 96 00
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Biuro w Gdarisku Internet www.kpmg.pl
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80-831 Gdarisk

Poland

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
0 SKROCONYM SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
SPORZADZONYM NA PODSTAWIE
ZBADANEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2010 R.

Dla Walnego Zgromadzenia KLIMA THERM S.A.

Zalaczone skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zaprezentowane na stronach od 20 do 27, zostalo
sporzadzone na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej KLIMA THERM
S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Tarnowiecka 54 (,,Grupa Kapitalowa”) za rok obrotowy konczacy sie 31
grudnia 2010 r. Dnia 30 czerwca 2011 r. wydali$my o tym sprawozdaniu finansowym opinie bez zastrzezen.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez
ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi
zmianami) oraz wydane na jej podstawie przepisy wykonawcze i inne obowiazujace przepisy. Analiza
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie powinna zastepowaé zapoznania sie ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spoiki.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu za Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Zarzad jest odpowiedzialny za przygotowanie skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie procedur przeprowadzonych stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami) krajowych standardéw rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Migdzynarodowego Standardu
Rewizji Finansowej (MSRF) 810 Zlecenie sporzqdzenia sprawozdania na temat skréconych sprawozdan
finansowych.

Opinia

Naszym zdaniem skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére sporzadzono na podstawie
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2010
r., jest spojne, we wszystkich istotnych aspektach, z tym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

wli

Aot A
Bieglyfewident nr 10853 €] fewident nr 90047
Natalia Markowska @ndytariusz, Pelnomocnik

igniew Libera

30 czerwca 2011 r.

Gdansk
Siedziba spoki
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
1 tel. +4822 528 11 00
KPMG Audyt Sp.  0.0., jest polska spdlka z ograniczona Spolka zarejestrowana
KPMG Audyt Sp. 2 0.0., a Polish limited liability company ~ odpowiedzialnoscia i czlonkiem sieci KPMG w Sadzie Rejonowym
and a member firm of the KPMG network of skladajgcej sie z niezaleznych spolek dla m.st. Warszawy
independent member firms affiliated with KPMG czlonkowskich stowarzyszonych 2 KPMG W Warszawie, XI Wydzial KRS 0000339379

Cooperative (“"KPMG ), Cooperative ("KPMG "), Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62

a Swiss entity. podmiotem prawa szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 142078130
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HEADQUARTERS
SIEDZIBA FIRMY

Warszawa

ul. Tarnowiecka 54, 04-174 Warszawa
Tel. +48 22 517 36 00, Fax +48 22 879 99 07

SALES OFFICES
BIURA HANDLOWE

Warszawa

ul. Ostrobramska 101 A, 04-041 Warszawa
Tel. +48 22 517 36 00, Fax +48 22 879 99 07

Gdansk

ul. Budowlanych 48, 80-298 Gdansk
Tel. +48 58 768 0 333, Fax +48 58 768 03 00

Wroctaw

ul. Lelewela 8, 53-505 Wroctaw
Tel. +48 71 785 49 67, Fax +48 71 785 49 83

Poznan

ul. Piekary 6/6, 61-823 Poznan
Tel. +48 61 852 54 90
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Krakow

Al. Pokoju 78, 31-564 Krakow
Tel. +48 12 395 15 86, Fax +48 12 395 16 79

Lodz
ul. Wréblewskiego 18, 93-578 £6dz
Tel. +48 42 685 52 94, Fax +48 42 685 52 94

Rzeszow

ul. Przemystowa 23 p. 321, 35-105 Rzeszéw
Tel. +48 17 854 73 10, Fax.+48 17 85473 10

Katowice

ul. Korfantego 125 A, 40-156 Katowice
Tel. +48 32 209 49 26, Fax +48 32 314 17 30

Lublin

ul. Budowlana 26, 20-469 Lublin
Tel. +48 609 690 998

LOGISTICS CENTER
CENTRUM LOGISTYCZNE

Dabrowa Gérnicza

ul. Rozdzienskiego 12, 41-303 Dabrowa Goérnicza
Tel. +48 32 774 65 07
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