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Our mission is innovative development

In the distribution of products to meet top
quality standards offering full satisfaction
to our clients, with respect for the environ-
ment as well as making full use of our
Employees' potential.
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wse DESCRIPTION OF

THE GROUP

KLIMA-THERMS.A. ~ 20000000PLN ~ 100%  POLAND/POLSKA

KLIMORS.A.  1643235PLN  100%  POLAND/POLSKA

FGPOLANDS.A.  2000000PLN  100%  POLAND/POLSKA

EURO-CLIMASP.Z0.0. ~ 1000000PLN  100%  POLAND/POLSKA

FGNORDICAB ~ 1000000SEK  100%  SWEDEN/SZWECJA

FGFINLANDOV ~ 103680EUR  51%  FINLAND/FINLANDIA

FGBALTICSO0  2500EUR  51%  ESTONIA/ESTONIA

KLIMPOLSP.Z0.0. ~ 100000PLN  60%  POLAND/POLSKA

GENERAL AIR SERVICESSP.Z0.0. ~ 100000PLN  100%  POLAND/POLSKA
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KLIMA-THERM Group is an organization
of affiliated companies operating on the
markets of six European countries.

Grupa KLIMA-THERM jest organizacjg kapitatowo powigzanych
spotek, ktore dziatajg na rynkach szesciu krajow europejskich.

The core of the Group's activities is the provision of top class air conditioning

and ventilation systems designed for professional use and intended for individual
recipients. KLIMA-THERM and KLIMOR play the key business roles in the structure of the
Group. Their achievements have helped become a leader in the HVACR sector.

Gtéwnym trzonem dziatalnosci Grupy jest zapewnienie najwyzszej klasy systemow
klimatyzacyjno-wentylacyjnych dedykowanych do uzytku profesjonalnego oraz
przeznaczonych na potrzeby odbiorcéw indywidualnych. Kluczowe role biznesowe
w strukturze Grupy petnig spotki KLIMA-THERM i KLIMOR, ktorych osiggniecia pozwolity
na objecie pozycji lidera branzy HVACR.
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COMPANIES AND BRANDS
WITHIN THE GROUP

FIRMY I MARKI W GRUPIE KLIMA-THERM

0 U R

BRANDS /

N AS ZTE

M AR K I

FUﬁTSU &KLIMOR

Honeywell

KLIMA-THERM S.A.

KLmMA Y THERM
by CLI.NT
OGENERNL COTES
OTAKE FINILUX

The company operates in the HVACR industry for 17
years (heating, ventilation, air conditioning, refri-
geration) as the General Representative of FUJITSU
GENERAL Corporation in Poland. Wide portfolio of
internationally renowned brands such as FUJITSU
GENERAL, KLIMA-THERM by CLINT, SABIANA, AERIAL,
COTES provides a stable leadership position in the
field of air-conditioning. Now the company has
formed an international group of companiesin
Sweden, Finland, Lithuania, Latvia and Estonia.

SABIANABEY -\={-17-{4
FZ FujiElectric  KAISAI

ORION

0d 17 lat dziata w branzy HVACR (heating, ventila-
tion, air conditioning, refrigeration) jako Generalny
Przedstawiciel koncernu FUJITSU GENERAL w Polsce.
Stabilng pozycje lidera w dziedzinie klimatyzacji
zapewnia spotce szerokie portfolio oferowanych
produktow swiatowych, renomowanych marek
takich jak FUJITSU GENERAL, KLIMA-THERM by CLINT,
SABIANA, AERIAL, COTES. Aktualnie firma tworzy
miedzynarodowa grupe kapitatowa ze spotkami
w Szwedji, Finlandii, Estonii, Litwie i totwie.

KLIMOR S.A.

KLIMOR, set up in Gdynia in 1967, with reach tradition
and experience as a producer and supplier of standard
and highly-specialized air-conditioning, ventilation
and cooling systems. KLIMOR'S research laboratory
enables constant expansion and improvement of the
offer with the latest technology. The highest quality

of the KLIMOR products is certified by stringent quality
standards recognized by leading experts and specia-
lists in the HVACR industry. Since 2010 KLIMOR is part of
the KLIMA-THERM Group.

Firma zatozona w 1967 r. w Gdyni, o bogatej tradydji

i doswiadczeniu w zakresie produkcji i dostarczaniu
standardowych oraz wysoce specjalistycznych
systemow klimatyzacyjnych, wentylacyjnych i chtod-
niczych. Wtasne zaplecze badawcze pozwala na state
poszerzanie i udoskonalanie oferty 0 najnowsze roz-
wigzania technologiczne. Najwyzszg jakosc urzadzen
sygnowanych markg KLIMOR potwierdzajg certyfikaty
rygorystycznych norm jakosciowych uznawane przez
najwiekszych ekspertow i specjalistow branzy HVACR.
0d roku 2010 KLIMOR jest czescig Grupy KLIMA-THERM.

GENERAL AIR
SERVICES SP.Z 0.0.
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GENERAL AIR SERVICES was established in 2008, in
order to distribute air conditioning devices branded
FUJI ELECTRIC. The registered seat is in Warsaw.

Spotka zatozona w 2008 roku, ktorej gtdwna dziatal-
nosc to dystrybucja urzadzen klimatyzacyjnych
japonskiej marki FUJI ELECTRIC. Siedziba spotki znaj-
duje sie w Warszawie.



FG POLAND S.A.

FG POLAND since 2001 has functioned on the

Polish RTV and HVACR market. From the beginning
the company operates as a general Polish repre-
sentative for the Japanese concern FUJITSU GENRAL,
offering FUJITSU plasma TVs and GENERAL brand
air-conditioning appliances. In next years the com-
pany became an exclusive Polish distributor of
ORION, OTAKE, and American brand - SMS Audio
(from 2013 year).

Istnieje na polskim rynku RTV i HVACR od 2001 roku.
0d poczatku swojej dziatalnosci Spotka jest General-
nym Przedstawicielem japonskiego koncernu FUJITSU
GENERAL w Polsce - oferujac telewizory plazmowe
FUJITSU oraz urzadzenia klimatyzacyjne marki GENE-
RAL. W kolejnych latach firma stata sie takze polskim
wytacznym dystrybutorem marek ORION, OTAKE, 3 od
roku 2013 - takze amerykanskiej marki SMS Audio.

FG NORDIC AB

FG NORDIC company was set up in 2004 in Gothen-
burg as a General Representative of FUJITSU, GENE-
RAL and FUJI ELECTRIC for the Swedish market. The
company offers a wide range of air conditioning
products for offices and industry.

Firma powstata w 2004 roku w Goeteborgu, jako
Generalny Przedstawiciel marek FUJITSU, GENERAL
i FUJI ELECTRIC na rynku szwedzkim. Spotka oferuje
szeroki wachlarz produktow z zakresu klimatyzagji
biurowej oraz przemystowej.

FG FINLAND 0¥

Established in 2004 as a General Representative of
FUJITSU, GENERAL and FUJI ELECTRIC in the field of air
conditioning devices and system solutions for the
Finnish market. The company has its registered seat
in Helsinki.

Firma powstata w 2004 roku jako Generalny Przed-
stawiciel marek FUJITSU, GENERAL i FUJI ELECTRIC

w zakresie oferty urzadzen oraz rozwigzan klima-
tyzacyjnych na rynku finskim. Siedziba spotki miesci
sie w Helsinkach.

FG BALTICS 00

EURO-CLIMA SP.Z 0.0.

FG BALTICS was founded in 2008 as a General Re-
presentative of FUJITSU, GENERAL and FUJI ELECTRIC
in Lithuania, Latvia and Estonia. The company has
its registered seat in Tallin.

EURO-CLIMA has been operating on the Polish mar-
ket since the year of 2000. In 2010 the company
established cooperation with KLIMA-THERM becom-
ing the Partner of the Group. Now the company
offers products for comfort air-conditioning, close
control systems and building drying.

0d 2008 roku dziata na rynkach Litwy, totwy

i Estonii jako Generalny Przedstawiciel marek
FUJITSU, GENERAL i FUJI ELECTRIC. Siedziba spotki
miesci sie w Tallinie.

Obecna na polskim rynku HVACR od 2000 roku.

W roku 2010 EURO-CLIMA nawigzata wspotprace

z KLIMA-THERM S.A., stajac sie Partnerem Grupy.
Aktualnie firma jest dystrybutorem produktow
klimatyzacji komfortu - urzadzen marki KAISAI,
klimatyzacji precyzyjnej oraz osuszania budynkdw.

KLIMPOL SP.Z 0.0.

Since 2001 the company has been manufacturing
subassemblies for KLIMOR air conditioning and
ventilation units. Final products are sold via KLIMOR
sales network.

0d roku 2001 spotka zajmuje sie produkcja podze-
spotdw do central klimatyzacyjno-wentylacyjnych

marki KLIMOR. Sprzedaz produktdw finalnych reali-
zowana jest przez sie¢ handlowa KLIMOR S.A.
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HUMAN RESOURGES AND CORPORATE
SOCIAL RESPONSIBILITY

KAPITAL LUDZKI | SPOLECZNA ODPOWIEDZIALNOSC BIZNESU

People constitute the greatest capital and intellectual
treasure of the entire KLIMA-THERM Group. We make every
effort to maintain high level of competence among our
employees, offer a wide range of trainings both product
workshops and those which improve interpersonal skills
and team spirit of our workers.

Ludzie to najwiekszy kapitat i bogactwo intelektualne catej Grupy
KLIMA-THERM. Wszystkie spotki z Grupy dbaja o utrzymanie wysokiego
poziomu kompetencji swoich Pracownikow poprzez bogaty system szkolen
zarowno produktowych, jak i rozwijajacych umiejetnosci interpersonalne.

EMPLOYEES IN
KLIMA-THERM
GROUP

HIGHLY-TRAINED
SALES AND TECHNICAL
ADVISORS IN WHOLE
KLIMA-THERM GROUP
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For KLIMA-THERM Group social responsibility of business means spreading know-
ledge in the field of HVACR among students of technical universities (The educational
scheme 'Technical universities with KLIMA-THERM') as well as providing support in
the field of educational materials by means of providing access to FUJITSU units for
academic and scientific purposes.

As a modern company we make sure that our operation remains environmentally
friendly. We are actively involved in building awareness concerning global warming
and environment contamination as well as limiting the usage of natural resources.
That is why products included in the offer of KLIMA-THERM Group guarantee top
energy efficiency class, are recyclable, influence the reduction of CO, emissions into
the atmosphere and safety of the ozone layer.

Grupa KLIMA-THERM jest Swiadoma wagi roli spotecznej odpowiedzialnosci biznesu,
ktdra wyrazana jest przede wszystkim przez krzewienie wiedzy z zakresu zagadnien
HVACR wsrod studentow uczelni technicznych (Program edukacyjny ,Uczelnie tech-

niczne z KLIMA-THERM"), a takze poprzez wsparcie w zakresie materiatow dydaktycz-
nych (m.in. udostepnienie puli urzagdzen FUJITSU do celdw akademicko-naukowych).

Jako nowoczesna firma KLIMA-THERM dba, aby jej dziatalnos¢ byta przyjazna dla
Srodowiska naturalnego poprzez czynne zaangazowanie w budowanie Swiadomo-
sci, dotyczacej problemow globalnego ocieplenia i zanieczyszczenia srodowiska
oraz ograniczania zuzycia zasobow naturalnych. Podejscie to ma rowniez swoje
odzwierciedlenie w ofercie produktowej Grupy KLIMA-THERM - s3 to urzadzenia

w najwyzszej klasie efektywnosci energetycznej, podlegajgce procesowi recyklin-
gu, wptywajace na obnizenie emisji CO, do atmosfery oraz bezpieczenistwo dla
warstwy ozonowe;.
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ECO
TRAININGS
PROGRAM

PROGRAM EKOSZKOLEN

KLIMA-THERM Academy is an innovative education
and research project implemented in two specially
prepared training centers in Gdansk and Katowice.

Akademia Grupy KLIMA-THERM to innowacyjny projekt edukacyjno
-badawczy realizowany w dwadch specjalnie przygotowanych
osrodkach szkoleniowych w Gdansku i Katowicach.

1683972™
TOTAL VALUE OF ECO
ACADEMY HVACR PROJECT

6 PROFESSIONAL TRAINERS

ISSUED AUTHORISED
9 9 5 SERVICE PARTNERS
CERTIFICATES IN 2013




EK@ VAR

Main goal of the KLIMA-THERM Academy is continuous education of the HVACR specialists
in the field of current air conditioning and ventilation trends as well as modern product,
technological and constructional solutions. Professional training and certification centres
located in Gdansk and Katowice are open all year long. They host product and techno-
logical trainings for companies cooperating with KLIMA-THERM, authorization trainings in
the field of assembly and service of FUJITSU and KLIMA-THERM by Clint devices (Authorised
Service Partners certificate), trainings for Design Agencies as well as internal workshops
for KLIMA-THERM Group's employees.

In the end of the 2013 KLIMA-THERM was supported by European Union subsidies for
starting HVACR EKO ACADEMY project. It is a cycle of open, free-of-charge workshops

and individual counselling, aimed at employees working across designing, fitting and
maintenance, within heating installations, ventillation, air conditioning and refrigerating
(HVACR). The program's main objective is to increase proecological activity among
companies operating in the MSE sector. Is it to raise awareness and broaden knowledge
on environment-friendly tenchnologies, renewable sources of energy, through the real
implementation of proecological solutions.

Gtownym celem dziatalnosci Akademii KLIMA-THERM jest state podnoszenie wiedzy
Srodowiska branzowego w zakresie aktualnych trenddw w dziedzinie klimatyzacji

i wentylacji oraz najnowszych rozwigzan produktowych, technologicznych i konstrukcyj-
nych.Profesjonalne centra szkoleniowe i certyfikacyjne w Gdansku i Katowicach dostepne
przez caty rok oferujg szkolenia produktowe i techniczne dla firm wspotpracujgcych

z KLIMA-THERM, szkolenia autoryzacyjne w zakresie montazu i serwisu urzadzen FUJITSU

i KLIMA-THERM by Clint, szkolenia dla Biur Projektowych, a takze wewnetrzne szkolenia
Pracownikow Grupy KLIMA-THERM.

Pod koniec roku 2013 KLIMA-THERM otrzymata dofinansowanie Unii Europejskiej
narozpoczecie projektu realizowanego pod hastem EKO AKADEMIA HVACR. Jest to cykl
otwartych, nieodptatnych szkolen oraz indywidualnego doradztwa, skierowany do
pracownikéw firm projektujacych, montujacych i serwisujacych instalacje ogrzewania,
wentylagji, klimatyzacji i chtodnictwa (HVACR). Nadrzednym celem programu jest wzrost
aktywnosci proekologicznej w firmach z sektora MSP poprzez zwiekszenie swiadomosci
i poszerzanie wiedzy z zakresu technologii przyjaznych srodowisku i odnawialnych
Zrodet energii oraz poprzez faktyczne wdrozenie rozwigzan proekologicznych.
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REFERENCES
OVERVIEW

PRZEGLAD REFERENC)I

Thanks to our rich experience, flexibility as well as top quality of offered products,

all the companies of KLIMA-THERM Group successfully provide air conditioning and ven-
tilation systems in modern office buildings, public utility and administrative buildings,

shopping malls, car showrooms, hotel, industrial, gastronomic facilities, medical facili-
ties and many other buildings where air comfort and purity are of prime importance.

Dzieki bogatemu doswiadczeniu, elastycznosci oraz wysokiej jakosci oferowanych
produktdw, wszystkie spotki z Grupy KLIMA-THERM z sukcesem realizujg instalacje
klimatyzacyjno-wentylacyjne w nowoczesnych budynkach biurowych, uzytecznosci
publicznej, administracji, galeriach handlowych, salonach samochodowych, obiektach
hotelowych, przemystowych, gastronomicznych, budynkach branzy medycznej i wielu
innych pomieszczeniach, w ktorych liczy sie komfort i czystos¢ powietrza.

TRUSTED US / ZAUFALI NAM M. IN.

BMW MTG SA STENA LINE
BPH BANK OPTEAM S.A. SUPERPHARM
ERGO HESTIA S.A. PGE TEVA /PLIVA
FERAX PGF TOYOTA

GETIN BANK PKN ORLEN UE KRAKOW
HOSSA S.A. PKP ENERGETYKA UG

ICN POLFA POLKOMTEL UM LUBLIN
LEXUS PZU SA US PHARMACIA
LOTOS RARR S.A. WILANOW ONE
MALUTA ROSSMANN YDP SA

MEDIA MARKT SOFITEL ZAPEL
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KLIMA-THERM IS A MODERN COMPANY BASING ITS ACTIVITY
ON COMPETENCES AND UNDERSTANDING BUSINESS NEEDS OF THE CLIENT.

KLIMA-THERM JEST NOWOCZESNA FIRMA OPIERAJACA SWOJA DZIALALNOSC
NA KOMPETENCJACH 1 ZROZUMIENIU POTRZEB BIZNESOWYCH KLIENTA.
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2013 was another year when
KLIMA-THERM Group consolidated
its leadership on the HVACR market
in Poland*.

The company focused its efforts on building business relations
with its key clients, i.e. distributors of FUJITSU air conditioners.
To that end, we implemented the first sales support loyalty
programme: "Royal Adventure Poznaj Klimat Przygody”
["Royal Adventure Meet the Climate of Adventure"] addressed
to distributors, installation and servicing companies. This
contributed to increased sales of split type units and greater
interestin FUJITSU brand.

Owing to a generally smaller number of large investments on
the Polish market, 2013 was not very successful for the range
of VRF type units and chilled water generators. However, the

393.: /1093 ..n.

drop in the sales of air conditioning systems designed for large
sites was offset by increased sales of split type of units, partly
as a result of a warm summer.

Also an important 2013 event for KLIMA-THERM was the
expansion of our product portfolio to include units by the
Italian concern SABIANA, supplementing our offer of fan coil
units. For KLIMOR year 2013 was a period of increased pro-
duction and greater sales of air conditioning and ventilation
units, as a follow-up to the organisational change we imple-
mented, expansion and continual upgrading of our product
range as well as extension of our commercial structure.

Plans for 2014

The most significant goal set for 2014 is to maintain the
dynamics of sales growth in the whole KLIMA-THERM Group.
Qur strategic plans also include the launch of new top quality
products and consolidation of exports of the goods and pro-
ducts offered by the Group.

EACZNY PRZYCHOD GRUPY H2009-2013

Rok 2013 dla Grupy KLIMA-THERM
byt kolejnym rokiem umacniania
pozycji lidera na rynku HVACR

w Polsce*.

Firma skupita sie na budowaniu relacji biznesowych z kluczo-
wymi klientami firmy, jakimi sg dystrybutorzy klimatyzatorow
marki FUJITSU. W tym celu wdrozony zostat pierwszy lojalno-
$ciowy program wsparcia sprzedazy ,Royal Adventure Poznaj
Klimat Przygody", ktérego adresatami byli dystrybutorzy oraz
firmy instalacyjne i serwisowe. Te dziatania przyczynity sie
do wzrostu sprzedazy urzadzen typu split oraz zwiekszenia
zainteresowania marka FUJITSU.

Ze wzgledu na 0gdlng, mniejszg ilos¢ duzych inwestycji na ryn-
ku polskim, rok 2013 nie nalezat do udanych dla grupy urza-
dzen typu VRF i agregatow wody lodowej. Spadek sprzedazy
systemow klimatyzacji dedykowanych do duzych obiektéw

according to BSRIA
(Building Services
Research and Information
Assciation), London;
Report 03.2014

wg BSRIA (Building
Services Research
and Information
Association), Londyn;
Raport 03.2014

zostat jednak zrekompensowany wzrostem sprzedazy urzg-
dzen typu split, do czego przyczynito sie takze ciepte lato.

Waznym wydarzeniem w roku 2013 dla KLIMA-THERM byto
poszerzenie portfolio produktowego o urzadzenia wtoskiego
koncernu SABIANA, jako uzupetnienie oferty w zakresie
klimakonwektoréw. Dla firmy KLIMOR rok 2013 byt okresem
wzrostow produkcji i wyzszej sprzedazy central klimatyzacyjno
-wentylacyjnych, co jest konsekwencjg wprowadzonych zmian
organizacyjnych, poszerzenia i ciggtego udoskonalania oferty
produktowej oraz rozbudowy struktury handlowej.

Plany na 2014 rok

Najwazniejszym celem wyznaczonym na rok 2014 jest
utrzymanie dynamiki wzrostu sprzedazy w catej Grupie
KLIMA-THERM. W planach strategicznych jest rowniez
wadrazanie nowych produktow o wysokiej jakosci oraz
umacnianie eksportu wyrobdw i produktow oferowanych
przez Grupe.
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Skracone skonsolidowane s
na dzien 31 grudnia 2013
zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolid
konczacy sig tego dnia

CONSOLIDATED BALANGE SHEET

The summary consolidated financial statements comprise the consolidated balance sheet
asat 31 December 2013, the consolidated profit and loss account, statement of changes in
consolidated equity and consolidated cash flow statement for the year then ended.

any rachunek z pr

nie finansowe obejmuje skonsolidowany

SKONSOLIDOWANY BILANS

ASSETS AKTYWA 31.12.2013 31.12.2012
Non-current assets Aktywa trwate
Intangible fixed assets Wartosci niematerialne i prawne 11700,0 128798
Goodwill of subsidiaries Warto$¢ firmy jednostek zaleznych 24357 26224
Tangible fixed assets Rzeczowe aktywa trwate 171973 18 487,7
Long term receivables Nalezno$ci dtugoterminowe 25480
Long term investments Inwestycje dtugoterminowe 28796,5 38708,6
Long term prepayments and deferred expenses Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2538,6 27538
65216,1 754523
Current assets Aktywa obrotowe
Inventories Zapasy 399291 330589
Short term receivables Naleznosci krotkoterminowe 707551 632104
Short term investments Inwestycje kratkoterminowe 87385 28788
Short term prepayments and deferred expenses Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14327 8754
1208554 100 023,5
TOTAL ASSETS SUMA AKTYWOW 186 071,5 175 475,8

EQUITY AND LIABILITIES PASYWA 31.12.2013 31.12.2012
Equity Kapitat wiasny
Share capital Kapitat zaktadowy 20000,0 20000,0
Reserve capital Kapitat zapasowy 196410 15960,3
Foreign exchange differences Roznice kursowe z przeliczenia 608,7 628,3
Accumulated loss from previous years Strata z lat ubiegtych (14854) (581,8)
Net profit Zysk netto 82089 2836,9
469732 388437
Minority interest Kapitat mniejszosci 16575 13843
Negative goodwill of subsidiaries Ujemna warto$¢ firmy jednostek zaleznych 5760,3 61049
Liabilities and provisions for liabilities Zohowiazania i rezerwy na zohowiazania
Provisions for liabilities Rezerwy na zobowigzania 90801 81889
Long term liabilities Zobowiazania dtugoterminowe 71446 16 339,0
Short term liabilities Zobowigzania krotkoterminowe 115420,0 1046028
Accruals and deferred income Rozliczenia miedzyokresowe 35,8 12,2
131680,5 129 142,9
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES SUMA PASYWOW 186 071,5 175 475,8

all the financial data expressed in thousands of PLN /// wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych
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CONSOLIDATED PROFIT AND LOSS ACGOUNT

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Net revenues and net revenue equivalents Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi
Net revenues from the sale of finished products and services Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 57 596,8 556837
Change in inventories of finished good and work in progress Zmiana stanu produktow 5246 (306,6)
Work performed by the enity and capitalised Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 93,7
Net revenues from the sale of merchandise and raw materials Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 1938945 173 466,1
2520159 2289369
Operating expenses Koszty dziatalnosci operacyjnej
Depreciation Amortyzacja (3045,7) (3165,6)
Materials and energy Zuzycie materiatow i energii (30 300,4) (31742,3)
External services Ustugi obce (27 581,9) (32703,8)
Taxes and charges Podatki i optaty (1427.8) (1582,5)
Payroll Wynagrodzenia (33462,9) (31 028,0)
Social security and other benefits Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (7120,1) (6950,2)
Other expenses by kind Pozostate koszty rodzajowe (3454,6) (4161,9)
Cost of merchandise and raw materials sold Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (131 894,8) (111 260,0)
(238 288,2) (222 594,3)
Profit on sales Zysk ze sprzedazy 137277 6342,6
Other operating revenues Pozostate przychody operacyjne
Profit on the disposal of non-financial fixed assets Zysk ze zbycia niefinansowanych aktywow trwatych 83,8 39,9
Other operating revenues Inne przychody operacyjne 1059,7 17442
11435 17841
Other operating costs Pozostate koszty operacyjne
Loss on the disposal of non-financial fixed assets Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (101,2)
Revaluation of non-financial assets Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (751,7) (1346,1)
Other operating costs Inne koszty operacyjne (1599,5) (2563,5)
(2351,2) (4010,8)
Operating profit Zysk z dziatalnosci operacyjnej 12 520,0 41159
Financial revenue Przychody finansowe
Interest Odsetki 183,2 2447
Other Inne 4018 5581
585,0 8028
Financial costs Koszty finansowe
Interest Odsetki (1847.2) (26725)
Other Inne (607,5) (705,7)
(2454,7) (3378,2)
Loss on the sale of all or part of the shares in subordinate Strata na sprzedazy cato$ci lub czesci udziatow jednostek
entities podporzadkowanych (160,5) -
Gross profit on business activities Zysk z dziatalnosci gospodarczej 10489,8 15405
Amortisation of goodwill from subsidiaries Odpis wartosci firmy jednostek zaleznych (186,7) (186,6)
Amortisation of negative goodwill from subsidiaries (Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek zaleznych 3446 3398
Profit before taxation Zysk brutto 10647,7 16937
Corporate income tax Podatek dochodowy (2184,9) 14401
Profit attributable to minority shareholders Zyski mniejszosci (253,9) (296,9)
NET PROFIT ZYSK NETTO 82089 2836,9

all the financial data expressed in thousands of PLN /// wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zotych
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CONSOLIDATED CASH FLOW STATEMENT

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Cash flows from operating activities Przeplywy Srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Net profit Zysk netto 82089 28369
Adjusted for: Korekty razem:
Minority interest Zyski mniejszo$ci 2539 296,9
Amortisation and depreciation Amortyzacja 33501 3470,0
Amortisation of goodwill from subsidiaries Odpisy wartosci firmy 186,7 186,6
Amortisation of negative goodwill from subsidiaries Odpisy ujemnej wartosci firmy (344,6) (339,8)
Foreign exchange profit Zyski z tytutu roznic kursowych 5,9) (362,7)
Interest and participation in profits (dividends) Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 17222 23235
Profit on investing activities Zyski z dziatalnosci inwestycyjnej 931 (505,1)
Change in provisions Zmiana stanu rezerw 891,2 (2294,5)
Change in inventories Zmiana stanu zapasow (6870,2) 3985,8
Change in receivables Zmiana stanu nalezno$ci (164,4) 19388
Change in short-term liabilities, excluding loans Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych,
and borrowings z wyjatkiem pozyczek i kredytow 92 (38258)
Change in accruals, prepayments and deferred income Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (457,9) 919,0
Other adjustments Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej (59,2) (179,1)
83071 56136
Net cash flows from operating activities Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 516,0 8450,5
Cash flows from investing activities Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Cash inflows Wplywy 3131 1140,5
Disposal of tangible and intangible fixed assets i:’gzc'reze“g;’vsycc‘h”;wz;‘f:pvyvzry'cﬁra‘“’”m 3131 11405
Cash outflows Wydatki (996,2) (4438,6)
Purchase of tangible and intangible fixed assets zlrzt;yrczich‘zlz\rnl/;i?anli?;]/vaét\int?w:lcy f;ri]pravvnych (900,9) (1938,2)
Purchase of investment property and intangible fixed assets Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne (95,3) (2447 4)
Purchase of subsidiaries Wydatki na nabycie podmiotow zaleznych (53,0)
Net cash flows from investing activities Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (683,1) (3298,1)
Cash flows from financing activities Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Cash inflows Wplywy 699,2 47374
Loans and borrowings Kredyty i pozyczki 46139
Other financial proceeds Inne wptywy finansowe 6992 123,5
Cash outflows Wydatki (10672,4) (11 652,2)
Dividends and other payments to shareholders Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli (4099,7)
Repayment of loans and borrowings Spiaty kredytow i pozyczek (7 4651) (2269,5)
Other financial obligations Z tytutu innych zobowiazan finansowych (731,6)
Repayment of finance lease liabilities Platnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego (14913) (2236,4)
Interest paid Odsetki (1716,0) (2315,0)
Net cash flows from financing activities Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (99732) (6914,8)
Total net cash flows Przeplywy pienigzne netto razem 5859,7 (1762,4)
Balance sheet change in cash Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienigznych 5859,7 (1762,4)
Cash at the beginning of the financial year Srodki pienigzne na poczatek okresu 28788 46412
Cash at the end of the financial year Srodki pienigzne na koniec okresu 87385 287838

all the financial data expressed in thousands of PLN /// wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych
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STATEMENT OF CHANGES IN CONSOLIDATED EQUITY

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Foeign Profit / (Loss)

Reserve exchange from the Total

Share capital capital differences previous years Net profit equity

Kapitat Kapitat Roznice Zysk / (Strata) Zysk netto Kapitat

zaktadowy zapasowy kursowe z lat ubiegtych wiasny

z przeliczenia razem

Equity as of 01.01.2012 Kapitat wiasny na 01.01.2012 20000,0 130309 841,3 64739 - 403461

Distribution of profit from Podzial zysku z at ubieglych . 29294 - (2929.4) . -

the previous years

Net profit Zysk netto - - - - 2836,9 2836,9

Dividends Dywidendy - - - (4099,7) - (4099,7)

Fpre|gn exchange Roznlcle kur;owe . : 213.0) (26,6) - (239,6)
differences z przeliczenia

Equity as of 31.12.2012 Kapitat wiasny na 31.12.2012 20000,0 15960,3 628,3 (581,8) 28369 38 843,7

Equity as of 31.12.2012 after proposed profit distribution / Kapitat wtasny na dzien 31.12.2012, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 38 843,7

] Profit / (Loss)

Reserve exchange from the Total

Share capital capital differences previous years Net profit equity

Kapitat Kapitat Roznice Zysk / (Strata) Zysk netto Kapitat

zaktadowy zapasowy kursowe z lat ubiegtych wihasny

z przeliczenia razem

Equity as of 01.01.2013 Kapitat wiasny na 01.01.2013 20000,0 15960,3 628,3 22551 - 388437

DIS'[I’IbU'[lIOH of profit from Podziat zysku z lat ubiegtych - 3680,7 - (3680,7) - -

the previous years

Net profit Zysk netto - - - - 82089 82089

Share redemption Umorzenie udziatow - - - (59,8) - (59,8)

Fgrelgn exchange Roznlc‘e kurgovve i i (196) i ) (196)
differences z przeliczenia

Equity as of 31.12.2013 Kapitat wiasny na 31.12.2013 20000,0 19 641,0 608,7 (1485,4) 82089 469732

Equity as of 31.12.2013 after proposed profit distribution / Kapitat wiasny na dzien 31.12.2013, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 409629

all the financial data expressed in thousands of PLN /// wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych

Basis for preparation

The summary consolidated financial statements which comprise the consolidated balance sheet
asat 31 December 2013, the consolidated profit and loss account, statement of changes in conso-
lidated equity and consolidated cash flow statement for the year then ended, have been extracted
from the annual consolidated financial statements for the year ended 31 December 2013 prepared in

accordance with the Accounting Act dated 29 September 1994 (Official Journal from 2013, item 330;

“Accounting Act”) and related bylaws and other applicable regulations.

The summary consolidated financial statements omit the notes comprising significant accounting
policies and other explanatory information as required by the Accounting Act and related bylaws
and other applicable regulations. Therefore, to obtain full understanding of the financial statements
should be read in conjunction with the annual consolidated financial statements from which

the summary financial statements were extracted

P spor ia skro skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, na ktore sktada sie skonsolidowany bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowany rachunek z przeptywow pienigznych
zarok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato wyodrebnione ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2013 . przygotowanego zgodnie z ustawg

z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r. poz. 330; ,Ustawa o Rachunkowo$ci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera opisu znaczacych zasad rachunkowosci
i innych informacji i objasnien wymaganych przez Ustawe o Rachunkowo$ci, wydanymi na jej podstawie
przepisy wykonawcze oraz inne obowigzujace przepisy. W zwigzku z powyzszym, w celu uzyskania
petnego zrozumienia sprawozdania finansowego, skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nalezy czytac tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, z ktérego skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato wyodrebnione
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INDEPENDENT AUDITOR'S OPINION

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

M KPMG Audyt Telefon +48 58 772 9500

Spolka z ograniczong Fax +4858772 8501
odpowiedzialnoscig sp.k. E-mail  gdansk@kpmg. pl
Biuro w Gdarisku Internet www.kpmg.pl

al. Zwycigstwa 13a
B80-219 Gdarisk
Poland This document is a free translation of the Polish original. Terminology current
in Anglo-Saxon countries has been used where practicable for the purposes af
this transiation in order to aid understanding. The binding Polish original
shaowld be referred 1o in matters of interpretation.

INDEPENDENT AUDITORS’OPINION ON
THE SUMMARY CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

To the General Meeting of KLIMA-THERM S.A.

The summary consolidated financial statements, presented on pages 20-23, which comprise the consolidated
balance sheet as at 31 December 2013, the consolidated profit and loss, statement of changes in equity and
statement cash flows for the year then ended, and the basis for preparation note, are derived from the audited
consolidated financial statements of KLIMA-THERM S.A. Group seated in Warsaw, ul. Tarnowiecka 54 (“the
Group™) for the year ended 31 December 2013, We expressed an unmodified audit opinion on those consolidated
financial statements dated 19 May 2014. Those consolidated financial statements, and the summary consolidated
financial statements, do not reflect the effects of events that occurred subsequent to that date.

The summary consolidated financial statements do not contain all the disclosures required by the Accounting Act
dated 29 September 1994 (Official Journal from 2013, item 330) (*Accounting Act™) and related bylaws and
other applicable regulations. Reading the summary consolidated financial statements, therefore, is not
a substitute for reading the audited consolidated financial statements of the Group.

Management's Responsibility for the Summary Consolidated Financial Statements

Management of the Parent Entity is responsible for the preparation of a summary of the audited consolidated
financial statements on the basis described on page 23.

Auditor’s Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on the summary consolidated financial statements based on our
procedures, which were conducted in accordance with national standards on auditing issued by the Polish
Mational Council of Certified Auditors and International Standards on Auditing (ISA) 810, Engagements to
Report on Summary Financial Statements.

Opinion

In our opinion, the summary consolidated financial statements derived from the audited consolidated financial
statements of KLIMA-THERM Group S.A. for the year ended 31 December 2013 are consistent, in all material
respects, with the those consolidated financial statements, on the basis described on page 23.

On behalf of KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp k.
Registration No. 3546

ul. Chlodna 51

00-867 Warsaw

Signed on the Polish original

Zbigniew Libera

Key Certified Auditor

Registration No. 90047

Limited Liability Partner with power of attorney

13 June 2014
Siedriba spilic:
ul. Chicdna 51, 00867 Warszawe
tol #4822 528 1 00
Saglka 2rojesirowana
KPMG Audyt Spolka 2 ogranicnong adpowiecriainodog sp k., KPMG Audyt Spédas 2 ograniczony ocpowiodzialnodoy sp.k.. w Sqczie Rejonowym
9 Polsh lrsted lipbilty partnership and o memges firm et palsicy spofe kamandytaws i criorioem sioc KPMG e m st Warszawy
of the KPMG network of independent member firms skdadajace) sie 2 eezslairych spilak cronkowskich wWarszawie. Xl Whdziat KRS 0000339373
affikaed with KPMG Irntemations! Cooperztive stowarTyszonyeh 7 KPMG Intemational Cooperative Gaspodarcey Krajowega NIP 527-261-5362
{"KPMG Intarnational™), o Swiss entity. [ HPMAG Inerational™ ), pocrictam praws srwajcankiego Finjestru Sacowego. REGOM 142078130
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
0 SKROCONYM SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Dia Walnego Zgromadzenia KLIMA-THERM S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zaprezentowane na stronach 20-23 Annual Report 2013, na
ktore sklada sie skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 r. , skonsolidowany rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywoéw pienigznych za rok obrotowy
koficzacy sie tego dnia oraz informacja na temat podstawy sporzadzenia skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zostalo sporzadzone na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej KLIMA-THERM S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Tamowiecka 54 (,,Grupa Kapitalowa™)
za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2013 r. Dnia 19 maja 2014 r. wydaliémy o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym opini¢ bez zastrzezen. Wyzej opisane skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
skricone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie odzwierciedlaja skutkdw zdarzen, ktdre miaty miejsce po
tym dniu.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez
ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330) (,,ustawa o rachunkowosci™),
wydane na jej podstawie przepisy wykonawcze oraz inne obowiazujace przepisy. Analiza skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie powinna zastepowaé zapoznania sie ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu za Skrdcone Sk liddy Spra lanie Finansowe

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za przygotowanie skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z zasadami opisanymi na stronie 23.

(‘\-j‘a todrial &A R I R i g

Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie procedur przeprowadzonych stosownie do krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Re\wdentow w Polsce oraz Migdzynarodowego Standardu Rewizji Finansowej (MSRF)

810, Zlecenie sporzqd: sprawozdania na temat skroconych sprawozdan finansowych.

Opinia

Naszym zdaniem skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktdére sporzadzono na podstawie
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej KLIMA-THERM S.A. za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2013 r., jest spdjne, we wszystkich istotnych aspektach, z tym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zgodnie z zasadami opisanymi na stronie 23.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécia sp.k.

Nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51 -
00-867/wa:s -

5“’ o
bieghy rewident

idencyjny 90047
Komandmr:usz, Pelnomocnik
13 czerwea 2014 1.

Sindziba spofid:
ul. Chiodna B, 00-867 Warszawa
el +48 22 526 11 00

Spla zarejestrowana

KPME Audyt Spélka 2 ograniczong edpoveeczisinodcly sp k.,

@ Poish imited lishifty partnership and a member fam
af the KPMG netwerk of independant member fims
affikatnd with KPMG Intemational Cooperative
{"EPMG International™),  Swiss entity

KPMG Audhyt Spdika 7 cgranicrang odpowsadrisinodcig sp k.,

jast polsks endikn komendylowy | criondpm sioc KPMG
sidadajace] sig 7 neezaleznych spéck cdonkowskich
stowarrysnanych & KP'\JG Interratianal Coopemtive
FKEMG e o

w Sqdsie Rejonowym
dila st Warszaery
wWarszawis, X Wyozist
Gospodarcry Krsgnvega
Rejostry Spdowego.

KRS 0000339379
NIP 527-261-53-62
REGON 142078130
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FIND YOUR WAY

TO KLIMA-THERM GROUP

GROUP HEADQUARTERS / SIEDZIBA GRUPY

UL. TARNOWIECKA 54, 04-174 WARSZAWA
TEL. +4822517 36 00, FAX +48 22 87999 07

KLIMA-THERM S.A.

UL. BUDOWLANYCH 48, 80-298 GDANSK
TEL. +48 58 768 0 333, FAX +48 58 768 0 300
WWW.KLIMA-THERM.PL

GENERAL AIR SERVICES SP.Z 0.0.

UL. TARNOWIECKA 54, 04-174 WARSZAWA
TEL. +48 22 517 36 00, FAX +48 22 87999 07
WWW.GAS.PL

EURO-CLIMA SP.Z 0.0.

UL. 0STROBRAMSKA 101, 04-041 WARSZAWA
TEL. +48 22 465 65 85, FAX +48 22 465 65 86
WWW.EURO-CLIMA.PL

KLIMPOL SP.Z 0.0.

UL. BOLESLAWA KRZYWOUSTEGO 5, 81- 035 GDYNIA
TEL: +48 58 663 43 48

KLIMOR S.A.

UL. BOLESLAWA KRZYWOUSTEGO 5, 81- 035 GDYNIA
TEL: +4858 7839999, FAX: +48 58 783 98 88
WWW.KLIMOR.PL

FG POLAND S.A.

UL. 0STROBRAMSKA 101A, 04-041 WARSZAWA
TEL. +4822 517 36 00, FAX +48 22 87999 07
WWW.FGPOLAND.PL

FG NORDIC AB

UGARDESVAGEN 17, SE-433 30 PARTILLE, SWEDEN
TEL: +46 (0) 31 33 665 30, FAX: +46 (0) 31 33 605 30
WWW.FGNORDIC.SE

FG FINLAND OV

KARITIE 7,01530 VANTAA, FINLAND
TEL: +358 20 7412222, FAX: 020 7412229
WWW.FGFINLAND.FI

FG BALTICS OU

VEERENNI 53A/TGOKOJA 1, 11313 TALLINN, ESTONIA
TEL: +3726466081, FAX: +3726466082
WWW.FGBALTICS.COM
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